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ARA DONEM FiNANSAL BILGILERE ILISKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Ziraat Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. Genel Kurulu’na
Giris

Ziraat Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklhig1 A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki finansal
durum tablosunun ve aym tarihte sona eren alt1 ayhk dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, ézkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarmin
Ozetinin ve diger aciklayict dipnotlarinin simrli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, sz
konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’e (“TMS 34”) “Ara Dénem Finansal
Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak séz konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin
bir sonug bildirmektir.

Sturh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Simirh Bagimsiz Denetim Standard: (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Simrl
Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin smirl denetim,
bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger sinirl denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla $nemli olgiide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Ziraat Girigim Sermayesi Yatirim
Ortakhif1 A.§.’nin 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni
tarihte sona eren alt1 aylik doneme iligkin nakit akiglarinin TMS 34’e uygun olarak, dogru ve gercege
uygun bir gériiniimiinii saglamadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemisgtir,

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S,
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwe.com.ir Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin denetimi ve 30 Haziran 2019
tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap dénemine ait finansal bilgilerinin simirli denetimi bagka bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis; s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan
4 Haziran 2020 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmis ve 18 Eyliil 2019 tarihli simirh
denetim raporunda ise TMS 34’e uygun hazirlanmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanmadig1
ifade edilmigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhgs

Istanbul, 18 Eyliil 2020
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ZiRAAT GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARiHi iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Simirh Bagimsiz
Dipnot DenetimdenGe¢cmis DenetimdenGecmis
Referanslari 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 219.839.602 600.161.686
Ticari Alacaklar 7 610.867 -
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 8.146 -
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 602.721 -
Pesin Odenmis Giderler 9 65.361 28.037
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 10 20.870.278 18.703.574
Diger Dénen Varliklar 5.245 1.441
Toplam Dénen Varhiklar 241.391.353 618.894.738
Duran Varhliklar
Finansal Yatirimlar 8 664.146.352 250.125.000
Maddi Duran Varliklar 11 106.183 122.298
Kullanim Hakk: Varliklar 11 1.046.188 1.080.653
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 179.770 210.821
Toplam Duran Varhklar 665.478.493 251.538.772
TOPLAM VARLIKLAR 906.869.846 870.433.510
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 15 315.439 215.715
- 1liskili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 315.439 215.715
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 315.439 215.715
Ticari Borglar 250.022 140.714
- liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 5 168.475 -
- 1liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 81.547 140.714
Diger Borglar 2.858 3.149
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 5 - 3.149
- liskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 2.858 -
Kisa Vadeli Karsiliklar ) 14 79.470 50.159
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 79.470 50.159
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 15 224501 132.055
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli
Yikumlulikler 224.501 132.055
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri 872.290 541.792
Uzun Vadeli Yukumlulukler
Uzun Vadeli Borglanmalar 15 841.288 940.740
- liskili Taraflardan Uzun Vadeli Borclanmalar 841.288 940.740
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 841.288 940.740
Uzun Vadeli Kargiliklar ) 14 144.957 60.742
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 144.957 60.742
Toplam Uzun Vadeli Yikiamlalukler 986.245 1.001.482
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 16 750.000.000 750.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Giderler (66.220) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5.957.002 70.981
Gegmis Yillar Karlar 112.933.234 1.246.146
Net Donem Kari 36.187.295 117.573.109
Toplam Ozkaynaklar 905.011.311 868.890.236
TOPLAM KAYNAKLAR 906.869.846 870.433.510

Mlisikteki dipnotlar bu ara dénem finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ZiRAAT GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2020 2020 2019 2019
Hasilat 18 38.826.006  28.871.523  75.567.389  39.426.005
BRUT KAR 38.826.006  28.871.523  75.567.389  39.426.005
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (3.090.036) (1.655.240)  (1.904.320) (1.341.832)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (+) 20 582.153 535.770 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (24.242) (24.242) (93.573) (10.453)
ESAS FAALIYET KARI 36.203.881  27.727.811  73.569.496  38.073.720
FINANSMAN GIDERI ONCESi
FAALIYET KARI 36.293.881  27.727.811  73.569.496  38.073.720
Finansman Giderleri (-) (106.586) (53.696) (77.039) (57.522)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 36.187.295 27.674.115 73.492.457  38.016.198
Sirduarilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri - - - -
DONEM KARI 36.187.295 27.674.115 73.492.457  38.016.198
DiGER KAPSAMLI GELiR
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (66.220) - - -
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
(Kay1plarr) (66.220) - - -
DiIGER KAPSAMLI GELIR (66.220) - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 36.121.075 27.674.115  73.492.457  38.016.198
Pay Basina Kazang 17 0,04825 0,03690 0,09799 0,05069

Mlisikteki dipnotlar bu ara dénem finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ZiRAAT GIiRiSIiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZiRAN 2020 ARA HESAP D(")NEMH}IE AiT
SINIRLI DENETiIMDEN GECMIi$S OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Giderler Birikmis Karlar
Kardan Ayrilan
Dipnot Odenmis Tammlanms Fayda Planlan Kisitlanmis Gecmis Yillar
Referanslari Sermaye Yeniden Ol¢iim Kayiplari Yedekler Karlan Net Donem Kari Toplam
1 Ocak 2019 750.000.000 - - 1.317.127 - 751.317.127
Transferler - - 70.981 (70.981) - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 73.492.457 73.492.457
30 Haziran 2019 16 750.000.000 - 70.981 1.246.146 73.492.457 824.809.584
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Giderler Birikmis Karlar
. Kardan Ayrilan
Dipnot Odenmis Tammlanml_s_ Fayda Planlan Kisitlanmus Gecmis Yillar

Referanslari Sermaye Yeniden Ol¢iim Kayiplar: Yedekler Karlan Net Dénem Kari Toplam
1 Ocak 2020 750.000.000 - 70.981 1.246.146 117.573.109 868.890.236
Transferler - - 5.886.021 111.687.088 (117.573.109) -
Toplam kapsamli gelir - (66.220) - - 36.187.295 36.121.075
30 Haziran 2020 16 750.000.000 (66.220) 5.957.002 112.933.234 36.187.295 905.011.311

Ilisikteki dipnotlar bu ara dénem finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.



ZiRAAT GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZiRAN 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMIi$ NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh Smirh
Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢cmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 9.481.279 59.011.912
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kari 36.187.295 73.492.457
Donem net kart mutabakat ile ilgili diizeltmeler (38.524.293) (75.366.288)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 19 189.998 115.589
Karsiliklar {le Tlgili Diizeltmeler 6,7 (42.177) 8.473
Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 18 (14.679.654) (75.567.389)
Faiz Giderleri ile Tlgili Duzeltmeler 106.586 77.039
Finansal varliklarin ger¢cege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler 8 (24.146.352) -
Calisanlara Saglanan Faydalara ligkin Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 47.306 -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (2.626.415) (10.426.248)
Ticari Alacaklardaki (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 7 (620.046) -
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar (8.146) -
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar (611.900) -
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azahs (Artis) (37.324) 473
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (3.804) 64.221
Ticari Borglardaki Artis ile Tlgili Diizeltmeler 109.308 129.756
- I:ll;skili Taraflara Ticari Borglardaki Artig 168.475 -
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Azalis (59.167) 129.756
Faaliyetlerle Tlgili {liskili Olmayan Taraflara
Diger Yikiimliiliiklerdeki Artig 92.446 64.407
Mliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki
Artis (Azalig) (2.166.995) (10.685.105)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (4.963.413) (12.300.079)
Almnan Faiz 14.444.692 71.311.991
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (389.879.498) (372.397)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 11 (4.498) (109.532)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 12 - (262.865)
Finansal yatinmlardaki degisim 8 (389.875.000) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (210.182) (127.755)
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine {liskin
Nakit Cikislari (210.182) (127.755)
YABANCI PARA CEVRIM ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/(AZALIS) (A+B+C) (380.608.401) 58.511.760
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS)
(A+B+C+D) (380.608.401) 58.511.760
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 599.048.557 749.527.423
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 6 218.440.156 808.039.183

Mlisikteki dipnotlar bu ara dénem finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ZiRAAT GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARiHi.Nl_)E SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ziraat Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhi1 A.S. (“Sirket” veya "Ziraat GSYO”) 8 Kasim 2018 tarihinde
Istanbul’da kurulmusgtur. Sirket’in adresi Mecidiyekdy Mahallesi Biiyiikdere Cad. Ziraat Bankasi Apt.
No:83/11 Sisli / Istanbul’dur.

Sirket girisim sermayesi alaninda faaliyet gostermektedir. Girisim sermayesi: Tiirkiye’de kurulmus veya
kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun
vadeli yatirrmlar basta olmak iizere 111-48.3 No’lu “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarma Iliskin
Esaslar Tebligi”nin 21. Maddesinde sayilan diger yatirimlardir.

Sirket’in tek ortag1 T.C Ziraat Bankas1 A.S. dir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 itibariyla personel sayis1 8°dir (31 Aralik 2019: 8 kisi).

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi ve bu tarihte sona eren ara hesap donemi itibartyla hazirlanan ara donem
finansal tablolar, 18 Eyliil 2020 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaistir.

2.1.2. Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ ye uygunluk beyam

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yliriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Ara donem finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Liras1 cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu
layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmistir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem Ozet finansal tablo ve dipnotlarin
hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karari ile agiklanan
“Finansal Tablo ve Dipnot Formatlart Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmigtir.

Sirket’in 30 Haziran 2020’de sona eren alt1 aylik ara hesap donemine iliskin 6zet finansal tablolari, TMS
34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlanmistir. Ara donem 6zet finansal tablolar yillik
finansal tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve agiklamalari icermez ve Sirket’in 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolar1 ile birlikte okunmasi gerekir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in ara donem finansal tablolart KGK tarafindan yayimlanan 2019 TFRS Taksonomisi’ne uygun
olarak hazirlanmistir.
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ZiRAAT GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARiHi.Nl_)E SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)”

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.3. Ol¢iim Esaslar1

Ara donem finansal tablolar, gercege uygun degeri ile Olgiilen finansal yatirnmlar haricinde tarihi
maliyetler lizerinden hazirlanmustir.

2.1.4. Gegerli Raporlama Para Birimi
Sirket’in ara donem finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi

Turk Lirast (“TL”) dur.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar1) 6,8422 5,9402
Avro 7,7082 6,6506

2.1.5. Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in ara donem finansal
tablolar1 O6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2020 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu
ile, 1 Ocak - 30 Haziran 2020 ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
nakit akig tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak-30 Haziran 2019 ara hesap donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.1.6. Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.7. isletmenin siirekliligi

Sirket, ara donem finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
2.1.8. Konsolidasyon Istisnalar1

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim isletmesi:

(a)  Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatirimcisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlar1 yalnizeca sermaye kazanci veya yatirim
geliri ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(¢)  Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gercege uygun deger esasi
iizerinden Slgen ve degerleyen isletmedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.8. Konsolidasyon istisnalar1 (Devami)

Isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait asagida
yer alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmadiginm dikkate alir:

(a)  Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatirnmciya sahiptir,

(c) lliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d)  Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlar1 sagladigi i¢in bagli ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine,
Sirket bagl ortakliklar1 ve istiraklerindeki yatirimlarin1 TFRS 10’a gore gercege uygun deger farkini
kar veya zarara yansitarak dlgmektedir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalarinda degisiklik olmasi halinde raporlar degisen muhasebe politikas: ile tutarh
olarak revize edilir. Sirket’in 2020 y1l1 i¢erisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.2.1. Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 30 Haziran 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli onemlilik tanimi kullanimi,
i)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

. TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

. TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazl
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi gdz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.
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2.
2.2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

2.2.1. Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

30 Haziran 2020 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut donceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami):

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. COVID-19
salgin sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
o0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig: degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarm, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmigtir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecgerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama
kolaylig1 ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmay1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
ylkiimliiligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini a¢ikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

. TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen {iriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

. TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir girketin hangi
maliyetleri i¢erdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi®
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayict 6rneklerinde
kiiglik degisiklikler yapmaktadir.

Sirket yonetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.4.1. Hasilat
Girisim sermayesi

Gelirler, bagl ortaklik ve/veya istirak satigi, istiraklere verilen danismanlik hizmeti gelirlerinden
olusmaktadir.

Bagli ortaklik ve istirak satis geliri satisin gerceklestigi anda kayitlara alinmaktadir. Istiraklere verilen
damigsmanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Sirket yatirim igletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin gergege uygun deger farklari hasilat altinda
gosterilir.

Temetti ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
doénemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan ve istiraklerden elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Menkul kiymet portfdyiinden yapilan satiglardan kaynaklanan gelir/gider islemin gerceklestigi anda
kayitlara alinmaktadir.

2.4.2. Duran Varhklar
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar altinda izlenen binalarin degerlemesinde TMS 16 “Maddi Duran Varliklar”
gercevesinde yeniden degerleme modeli kullanilmaktadir. Lisansli degerleme sirketleri tarafindan
hazirlanan ekspertiz raporlarindaki bina degerleri ile ilgili binalarin net defter degeri arasindaki olumlu
fark 6zkaynak hesaplarinda takip edilmektedir. Deger diisiikliigiine dair bir belirtinin mevcudiyeti
halinde, ilgili maddi duran varligin geri kazanilabilir tutar1t TMS 36 “Varliklarda Deger Diistikligi”
¢ercevesinde tahmin edilir ve geri kazanilabilir tutarin defter degerinin altinda olmasi durumunda deger
diisiikligii karsihigt ayrilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.4.2. Duran Varhklar (Devam)

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris esas
almarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin
tahmini ekonomik 6miirleri agagidaki gibidir:

Maddi Duran Varliklar Syl
Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dolayi olugan giderler aktiflestirilebilirler.
Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca kar veya zarar tablosunda gider
kalemleri i¢inde muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar
veya zarar, satigtan elde edilen hasilat ile ilgili duran varligin defter degerinin karsilagtirilmasi sonucu
belirlenir ve cari donemde ilgili gelir veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa pay1 ve kalici deger kayiplar
diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal itfa
yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yi1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Bilgisayar yazilimi Satin alinan bilgisayar
yazilimlari, satmn alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore itfa edilir.

2.4.3. Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangcoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin diigiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigiinii o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lger (kiralama yiikiimliiliigii) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligin1 da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oramin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliliigii lizerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.4.3. Kiralama islemleri (Devami)

Kullamim hakki varhklar

Sirket, kullanim hakki varliklarini  finansal kiralama sozlesmesinin  bagladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim
hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diiglikligii zararlar1 diisiilerek
hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.
Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) Kira ylikiimliliigliniin ilk 6l¢iim tutari,

(b) Kiralamanin fiilen bagladig tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden, alinan tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c)  Sirket/Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
stirece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararl
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklar1 deger diisiikliigii
degerlendirmesine tabidir.

Kira Yukamlulukleri

Sirket kira ylikiimliligiinii kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri lizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, kira ylkimliiligiiniin 6l¢imiine dahil edilen kira &demeleri,
dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakk i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig
tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(@) Sabit 6demeler,

(b) Tlk dl¢iimii kiralamamn fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullamlarak yapilan, bir
endeks veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar,

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak
belirlemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.4.3. Kiralama islemleri (Devami)

Sirket kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde olger:

(a)  Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve
(b)  Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden 6l¢iilmektedir.

2.4.4. Finansal araclar
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis
maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar”, ve “gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar; alim-satim amaciyla elde
tutulan ve alim satim amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu
kategoride muhasebelestirilen finansal varliklar ve Dipnot 2.1.8’deki konsolidasyon istinasini saglayan
bagl ortakliklar1 ve igtirakleridir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sOz konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev {irlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Sirket borsada islem goren sermaye
piyasasi araglarinin gercege uygun degerinin belirlenmesinde 6ncelikle en iyi alis fiyatini, bu bilginin
mevcut olmadigi durumlarda son islem fiyatini kullanmaktadir.
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ZiRAAT GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARiHi.Nl_)E SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)”

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.4.4. Finansal araclar (Devam)

Konsolidasyon istisnasini saglayan bagl ortakliklar ve istiraklerin gercege uygun degerleri belirlenirken
kullanilan yontemler Dipnot 2.5 ve Dipnot 8’de agiklanmagtir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

“Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli itfa edilmis maliyeti lizerinden 6lgiilen finansal varliklar ve
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen borglanma araglari igin gegerli olmakla birlikte,
0zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar, nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadur.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 agsagidaki esaslarin herhangi biri ile dl¢iiliir:

. 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iligskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir
ve

. Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim

temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6l¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis
kredi zaran tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

. Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun
kredi ylikiimliiligiinii tam olarak yerine getirmemesi veya
. Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢mis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarn tlirinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirnm notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diigiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir. BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami sézlesme
stresidir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve
yatirim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve

onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli finansal
varliklardir.
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ZiRAAT GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARiHi.Nl_)E SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)”

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.4.4. Finansal araclar (Devam)

Finansal yakiamlaltkler

Sirket’in finansal yikiimliiliikleri sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yilikiimliligin
tanimlanma esasina gore siiflandirilir.

Belirli finansal yiikiimliiliikkler i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.
Finansal yiikiimliliikler diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siiflandirilir.
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergcege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi1 ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari borglar

Ticari borglar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan borglar ve li¢ilincii kisilere tedarikgi sifatlariyla
bulunan borglardir.

2.4.5. Yabanci Para islemler

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki yabanci para kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilir.
Finansal Durum Tablosunda yer alan yabanci paraya endeksli varlik ve yiikiimliilikler raporlama
déneminde gecerli olan yabanci para kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilir. Bu tip islemlerden kaynaklanan
kur farklari, kar veya zarar tablosuna yansitilir.

2.4.6. Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazang net karin, donem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunur. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem
basindaki adi hisse senedi sayis1 ve donem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir
zaman-agirhg: faktorii ile ¢arpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman agirligi
faktorii belli sayida hisse senedinin ¢ikarilmig bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina
oranidir.
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ZiRAAT GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARiHi.Nl_)E SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)”

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
2.4.7. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile finansal
tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylar1 kapsar.

TMS 10 “Raporlama Doéneminden (Bilango Tarihinden) Sonraki Olaylara iligkin Tiirkiye Muhasebe
Standard1” hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu
hususlar ilgili dipnotlarinda agiklar.

2.4.8. iliskili Taraflar

TMS 24 “ligkili Taraflarin Aciklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iligkili
kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarm ve ylikiimliiliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir. Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye
iligskisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

2.4.9. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir, bu nedenle boliimlere gore
raporlama yapilmamaktadir.

2.4.10. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ziraat GSYO, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gére Kurumlar Vergisi’nden
istisnadir. Ayrica girisim sermayesi kazanclari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir. Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karar ile risk sermayesi
yatirim ortakliklariim portfdy isletmeciligi kazanglari izerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0
(sifir) olarak belirlenmistir.

2.4.11. Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1” (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlart
olarak nitelendirilir. Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligi, tim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii
degerine gore hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazang ve kayiplar
kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelire yansitilir.
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ZiRAAT GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARiHi.Nl_)E SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)”

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.4.11. Cahsanlara Saglanan Faydalar (Devam)

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullanilmayan izin karsiliklarini igermektedir. Tiirkiye’de mevcut is kanunu
geregince, igveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullanilmayan izin giinleri igin
O0deme yapmakla yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz
kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Emeklilik planlar

Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.

2.4.12. Nakit Akis Tablosu

Nakit akiglar1 tablosunda, doneme iligkin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in girisim sermayesi yatirimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarin1 gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari,
finansal yatirimlar ve girisim sermayesi yatirimlari) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.4.13. Sermaye ve Temettuler

Adi hisseler 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii ylikiimliiliigi olarak
siiflandirilir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigr donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.
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ZiRAAT GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARiHi.Nl_)E SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)”

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)

Son donemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada ¢esitli iilkelere yayilan, potansiyel olarak 6liimciil solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina agirt maruz kalan iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agtig1 gibi hem bdlgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullart
olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisiin
bulagsmasini 6nlemek amaciyla diinyada oldugu gibi iilkemizde de ¢esitli tedbirler alinmis ve hala
alimmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, lilkemizde ve diinya genelinde viriis salgininin
bireyler ve isletmeler iizerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢in ekonomik
tedbirler de alinmaktadir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler asagida
belirtilen dipnotlarda agiklanmigtir:

Not 8 Bagl ortakliklar ve istiraklerin gergege uygun degerinin belirlenmesi

Not 14 Calisanlara saglanan faydalar

Sirket’in bagli ortakliklari ve istirakleri borsada igslem gormemektedir. Sirketin bagli ortaklik yatirimlart
2019 yili iginde, istirak yatirimlari ise 2019 ve 2020 yili iginde gerceklesmistir. Bagli ortaklik ve istirak

degerleri belirlenirken gelir yaklasimi kapsaminda Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) kullamlmstir.
INA metodunda kullanilan iskonto orani ve biiyiime oran1 asagidaki gibidir:

Iskonto oram Biiyiime oram
Central Oto Kiralama A.S. %16,8 %6,0
Mesa Iimalat Sanayi ve Ticaret A.S. %21,4 96,0

2.6. Portfoy simrlamalarina, finansal borg¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portféy Sinirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontrolii’ne iliskin Ek
Dipnotta verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal
tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan
I11-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatirnrm Ortakliklarina Iligkin Esaslar Tebligi"nin portfoy

sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider simirina uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri
¢ergevesinde hazirlanmistir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir.

4. FAALIYETLERIN MEVSIMSEL DEGIiSiKLiGi

Sirket’in operasyonlar1 donemsel olarak 6nemli degisiklik gostermez.
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ZiRAAT GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARiHi.Nl_)E SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)”

5.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in tek ortag1 T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’dir.

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2020

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Ucretler ve diger faydalar

1.026.718

1 Ocak -
30 Haziran 2019

396.152

Toplam

1.026.718

396.152

Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 219.839.602 600.161.686
Toplam 219.839.602 600.161.686
30 Haziran 2020
Kisa Vadeli Uzun Vadeli

Alacaklar Borgclar Alacaklar Borgclar
Iliskili Taraflarla Olan Bakiyeler
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. - 103.228 - -
Ziraat GYO A.S. - 315.439 - 841.288
Ziraat Teknoloji A.S. - 52.392 - -
Central Oto Kiralama A.S. - 12.855 - -
ZG Tarim Piyasalar1 A.S. 8.146 - - -
Toplam 8.146 483.914 - 841.288

31 Arahk 2019
Kisa Vadeli Uzun Vadeli

Alacaklar Borgclar Alacaklar Borgclar
iliskili Taraflarla Olan Bakiyeler
Ziraat GYO A.S. - 215.715 - 940.740
Ziraat Sigorta A.S. - 2.722 - -
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.. - 427 - -
Toplam - 218.864 - 940.740

iliskili Taraflardan Gelirler

1 Ocak - 30 Haziran 2020

Faiz Gelirleri  Diger Gelirler

Toplam Gelirler

T.C Ziraat Bankas1 A.S 14.679.654 - 14.679.654
ZG Tarim Piyasalar1 A.S. - 7.203 7.203
ZG Tarim ve Hayvancilik Yatirimlar A.S. - 600 600
ZY Elektrikli Traktor San. Tic. A.S. - 100 100
ZY Teknoloji A.S. - 500 500
Toplam 14.679.654 8.403 14.688.057
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30 HAZIRAN 2020 TARiHi.Nl_)E SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)”

5.  ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2019

Faiz Gelirleri Diger Gelirler ~ Toplam Gelirler
Iliskili Taraflardan Gelirler
T.C Ziraat Bankast A.S 75.567.389 - 75.567.389
Toplam 75.567.389 - 75.567.389

1 Ocak - 30 Haziran 2020

Data Bilgi Arag Kira  Toplam

Hatt1 Islem Kiralama Giderleri  Giderler
iliskili Taraflardan Giderler
T.C Ziraat Bankast A.S 17.265 - - - 17.265
Ziraat GYO A.S. - - - 210.182 210.182
Ziraat Teknoloji A.S. - 266.400 - - 266.400
Central Oto Kiralama A.S. - - 69.464 - 69.464
Toplam 17.265 266.400 69.464 210.182 563.311

1 Ocak - 30 Haziran 2019
Yansitma Sigorta Komisyon Kira  Toplam
Giderleri Giderleri Giderleri Giderleri  Giderler

Iliskili Taraflardan Giderler

T.C Ziraat Bankas1 A.S 579.366 - - - 579.366
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. - - 3.203 - 3.203
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. - - 75.319 - 75.319
Ziraat GYO A.S. - - - 127.755 127.755
Ziraat Sigorta A.S. - 8.955 - - 8.955
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. - 4.027 - - 4.027
Toplam 579.366 12.982 78.522 127.755 798.625
6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2020 itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Nakit ve Nakit Benzerleri
Bankalar Vadesiz Mevduat 40.156 1.048.416
Bankalar 3 Aydan Kisa Vadeli 219.799.446 599.113.270
Toplam 219.839.602 600.161.686

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri iizerinde blokaj bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Nakit ve nakit benzeri varliklar1 olusturan unsurlarin finansal durum tablosunda kayith tutarlar ile nakit
akiglar tablosunda kayitli tutarlari arasindaki mutabakati:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Nakit ve Nakit Benzerleri 219.839.602 600.161.686

Reeskont (-) (1.429.123) (1.194.162)

Beklenen Zarar Karsiligi (-) 29.677 81.033

Toplam 218.440.156 599.048.557
30 Haziran 2020

Faiz Oram % Vade Tutar

Vadesiz - - 40.156

TL Vadeli Mevduat 8,00 3 Temmuz 2020 219.399.418

TL Vadeli Mevduat 7,50 1 Temmuz 2020 400.028

Toplam 219.839.602
31 Arahk 2019

Faiz Oram % Vade Tutar

Vadesiz - - 1.048.416

TL Vadeli Mevduat 10,5 27 Ocak 2020 539.006.411

TL Vadeli Mevduat 10,0 6 Ocak 2020 60.106.859

Toplam 600.161.686

Sirket’in finansal varliklar1 ve ylikiimliilik i¢in kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri Not 22°de
agiklanmustir.

7.  TICARI ALACAKLAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki
gibidir:

Ticari alacaklar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Mliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 611.900 -
Mligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 8.146 -
Beklenen Zarar Karsiligi (-) (9.179) -
Toplam 610.867 -
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8. FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Finansal Yatirimlar1 detay: agagidaki gibidir.

30 Haziran 2020 31 Aralk 2019

Gergege uygun deger farklari kar / zarara yansitilan
finansal yatirimlar (*) 664.146.352 250.125.000
Toplam 664.146.352 250.125.000

(*) 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla 24.146.352TL deger artisin1 igcermektedir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla bagh ortakliklarin ve istiraklerin (girisim sermayesi
yatirimlart) gergege uygun degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Bagh Ortaklik ve Istirak Adi
Central Oto Kiralama A.S. 270.996.960 250.000.000
ZG Tarim Piyasalar1 A.S. 210.000.000 50.000
Mesa Imalat Sanayi ve Ticaret A.S. 123.149.392 -
ZY Elektrikli Traktor San. ve Tic. A.S. 59.950.000 25.000
ZG Tarim ve Hayvancilik Yatirimlar: A.S. 50.000 50.000
Toplam 664.146.352 250.125.000
Kurulus ve 30 Haziran 31 Arahk
Bagh Ortakhik ve Istirak Ad Edinim Tarihi _Faaliyet Yeri 2020 2019
Central Oto Kiralama A.S. (*) 22 Temmuz 2019 Turkiye 99% 99%
ZG Tarim Piyasalart A.S. (¥%), (***) 27 Kasim 2019 Turkiye 100% 100%
Mesa Imalat Sanayi ve Ticaret A.S. (¥) 14 Subat 2020 Tirkiye 45% -
ZY Elektrikli Traktor San. ve Tic. A.S. (**) 14 Ekim 2019 Turkiye 50% 50%
7G Tarim ve Hayvancilik Yatirimlari A.S. (**) 27 Kasim 2019 Turkiye 100% 100%

(*)  Bagh ortaklik ve Istirak degerleri belirlenirken gelir yaklagimi kapsaminda Indirgenmis Nakit Akimlart
(“INA”) kullanilmugtir.

(**)  Busirketler 2019 yili i¢inde kurulmuslardir.

(***) Sirketin eski ad1 ZG Turizm Yatirimlari A.S. olup, Sirket Unvani degistirilmistir.

9. PESIN ODENMIS GIDERLER
Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla pesin 6denmis giderleri 65.361 TL olup bunun 56.850 TL’si

ERP sistemi Yillik Kira bedeli ve 8.511 TL’si sigorta prim Odemesinden kaynaklanmaktadir
(31 Aralik 2019: 28.037 TL’dir).
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10. CARIi DONEM VERGISIYLE ILGIiLi VARLIKLAR

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin 20.870.278 TL
tutarindaki kismi vadeli mevduat ve ters repo islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinden kesilen gelir
vergisi tutaridir (31 Aralik 2019: 18.703.574 TL dir).

11. MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2019- 30 Haziran 2020 déneminde satin alinan maddi duran varlik toplami 154.625 TL
(31 Aralik 2019: 150.127 TL’dir), 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in maddi duran varliklari net
106.183 TL’dir (31 Aralik 2019: 122.298 TL’dir). 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap donemi
igerisinde 20.613 TL amortisman gideri kayitlara alimmistir (30 Haziran 2019: 7.853 TL’dir). Cari
dénemde satilan maddi duran varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar {izerinde rehin veya ipotek
bulunmamaktadir.

Kullanim Hakki Varhklar ve Kiralama Bor¢lari
TFRS 16 Kiralamalar Standardi uyarinca gayrimenkul kiralamasi iglemine iliskin 1.400.653 TL tutarinda

kullanim hakki olan gayrimenkul ile 354.465 TL amortisman kayda alinmistir (31 Aralik 2019: Kullanim
hakki varliklari 1.296.784 TL, kullanim hakki varliklari birikmig amortismani 216.131 TL’dir).

Kullanim Hakk Varhklar 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
1 Ocak tarihi itibariyla kayitlara alinan 1.296.784 -
Do6nem Basi Diizeltme 103.869 1.296.784
Amortisman Gideri (354.465) (216.131)
30 Haziran tarihi itibariyla bakiye 1.046.188 1.080.653
Kiralama Borg¢lari 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
1 Ocak tarihi itibariyla kayitlara alinan 1.156.455 -
Donem Basi Diizeltme 103.868 1.296.784
Faiz Gideri 106.586 185.666
Odenen Kira (210.182) (325.995)
30 Haziran tarihi itibariyla bakiye 1.156.727 1.156.455

12. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklart net 179.770 TL’dir
(31 Aralik 2019: 210.821 TL’dir). 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde
31.051 TL amortisman gideri kayitlara alinmigtir (30 Haziran 2019: 20.994 TL’dir). Cari donemde
satilan maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir). 30 Haziran
2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, maddi olmayan duran varliklar iizerinde rehin veya ipotek
bulunmamaktadir.
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13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Karsihiklar

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Davalar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in taraf oldugu davasi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Alman teminatlar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Sirket tarafindan alinan teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Teminat, rehin ve ipotekler (TRI)
30 Haziran 2020 tarihi itibartyla Sirket’in vermis oldugu TRI bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:

Bulunmamaktadir).

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Kidem tazminati karsiligi 144.957 60.742
Kullanilmamis izin karsiligi 79.470 50.159
Toplam 224.427 110.901

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut ig kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranig digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat: 5demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6.730,15 TL ile simirlandirilmistir (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek

muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Sirket faaliyetlerine yeni baslamig ve yeni personel alimi yaptigindan olusan bir kidem ve izin
yiikiimliligt bulunmamaktadir.

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla 66.220TL aktiieryal kayip hesaplanmigtir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir.).
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14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Sirket kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek igin aktiier degerleme yoOntemlerini gelistirip
kullanmaktadir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler
kullanilmistir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Iskonto oran1 (%) 4,20 4,67

Temel varsayim, her hizmet yil1 igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.

15. KISA VE UZUN VADELi BORCLAR VE YUKUMLULUKLER

TFRS 16 Kiralamalar Standardi uyarinca iligkili taraftan yapilan gayrimenkul kiralamas1 islemine iliskin
315.439 TL kisa vadeli, 841.288 TL uzun vadeli iliskili taraflara bor¢ bulunmaktadir (31 Aralik 2019:
215.715 TL kisa vadeli, 940.740 TL uzun vadeli iliskili taraflara bor¢ bulunmaktadir).

30 Haziran 2020 itibariyla Ticari Borglar 250.022 TL (31 Aralik 2019: 140.714 TL’dir) ve diger borglar
ise 2.858 TL’dir (31 Aralik 3.149 TL’dir).

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla diger kisa vadeli ylikiimliiliikler agagidaki gibidir.

30 Haziran 2020 31 Arahik 2019
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Odenecek Vergi ve Harclar 167.737 97.153
Odenecek SGK Primleri 53.631 34.902
Diger Yiikiimliiliikler 3.133 -
Toplam 224,501 132.055

16. OZKAYNAKLAR

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine gére, 3.000.000.000-TL (UgmilyarTiirkLiras1) kayith
sermaye tavani ile kurulmus olup, her biri 1,00 TL (BirTiirkLiras1) itibari degerde 3.000.000.000
(tigmilyar) adet paya bolinmiistiir.

Sermaye Piyasas1 Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2018 - 2022 yillar1 (5 y1l) i¢in gegerlidir.
2022 yil1 sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2022 yilindan sonra
yonetim kurulunun sermaye artirim karar1 alabilmesi igin; daha dnce izin verilen tavan ya da yeni bir
tavan tutar i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in
yetki almas1 zorunludur.

Sirket’in baglangic sermayesi, beheri 1 Tiirk Lirast degerinde 750.000.000 paya ayrilmis toplam
750.000.000 Tiirk Lirasi degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir.

Beheri 1,00 Tiirk Liras1 degerinde 750.000.000 adet paya karsilik gelen 750.000.000 Tiirk Lirasi Tiirkiye
Cumbhuriyeti Ziraat Bankasi Anonim Sirketi tarafindan nakdi olarak taahhiit edilmistir. Nakden taahhiit
edilen paylarin itibari degerlerinin tamami Sirket’in tescilinden 6nce 6denmistir. Sermayeyi temsil eden
paylar kaydilestirme esaslari ¢er¢evesinde kayden izlenir. Toplam 750.000.000 adet pay imtiyazlidir.
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16. OZKAYNAKLAR (Devami)
Imtiyazlara iliskin Aciklama

Borsada islem goren nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem gérmeyen nama yazil
paylarin devrinde TTK’nin 493’{incii ve 494 {incii maddeleri uygulanir. Ancak her durumda sermaye
piyasast mevzuatinda tanimlanan lider sermayedarin yonetim kontroliinii saglayan paylari/yonetim
kontrolii saglayan imtiyazli paylarin ¢ogunlugu da dahil olmak iizere, sermayenin asgari %251
oranindaki paylari, sermaye piyasast mevzuati uyarinca ulagilmas: gereken asgari halka agiklik oranim
temsil eden paylarin halka arzinda satis siiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca bir bagkasina
devredilemez. Anilan siire dolduktan sonra, s6z konusu paylar1 devralacak kisilerin lider sermayedara
iligkin 6zel sartlar1 saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
izin almaksizin gerceklestirdigi pay devirleri ortaklik pay defterine kaydedilmez. S6z konusu aykiriliga
ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.

Halka arzdan dnce Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasini temsil eden paylarin devirleri ve herhangi
bir orana bakilmaksizin imtiyazli paylarin devirleri Kurul iznine tabidir. Bu kapsamdaki pay
devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar i¢in de sermaye piyasast mevzuatinda belirlenen
sartlar aranir. Sirket paylarimin halka arzindan sonraki donemde ise, yonetim kontroliiniin elde
edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devri Sermaye Piyasas1 Kurulu iznine tabidir. Bu
esaslara aykiri olarak gergeklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz. S6z konusu aykiriliga ragmen
pay defterine yapilan kayitlar hitkiimsiizdiir.

Yonetim kurulu, 2018 - 2022 yillar1 arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, kayitli sermaye tavanina kadar yeni paylar ihrag ederek
¢ikarilmig sermayeyi artirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile sermaye
piyasast mevzuati hiikiimleri dahilinde imtiyazli veya nominal degerinin iizerinde veya altinda pay
¢ikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Sermaye artirimlarinda; A Grubu paylar
karsiliginda A Grubu, B Grubu paylar karsiliginda B Grubu yeni pay ¢ikarilacaktir.

Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini kisitladigi takdirde ¢ikarilacak yeni
paylarin timii B Grubu olarak ¢ikarilir.

Ancak, kurulustan sonra yapilacak ilk sermaye artinminda Yonetim Kurulu ihra¢ edilecek paylarin
tamamini ya da bir kismini B grubu pay olarak ¢ikarmak yetkisine sahiptir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

19 Haziran 2020 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantis1 kararina istinaden; Esas S6zlesme’nin “Karmn
Tespiti ve Dagitimina iliskin 34’ilincli maddesi uyarinca; 117.573.109 TL tutarindaki 2019 yili net
dénem karmndan, %5 oraninda Genel Kanuni Yedek Ak¢e (VUK net donem kar1 117.720.420 TL
iizerinden hesaplanan 5.886.021 TL) ayrilmig, bakiye kalan Net Dagitilabilir Donem Kari
(111.687.088 TL) Olaganiistii Yedeklere aktarilmigtir (31 Aralik 2019: 70.981 TL dir).
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17. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang tutari, net donem karmin Sirket hisselerinin cari dénem igindeki agirlikli ortalama
hisse adedine bdoliinmesiyle hesaplanir. Sirket'in sulandirilmis hissesi bulunmamaktadir. Sirket’in
30 Haziran 2020 itibariyla pay basina kazanci agsagidaki tabloda verilmistir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Pay Basina Kazanc¢

Net donem kar1 36.187.295  27.674.115  73.492.457  38.016.198

Donem boyunca mevcut olan
paylarin ortalama sayisi 750.000.000 750.000.000 750.000.000 750.000.000
Pay basina kar 0,04825 0,03690 0,09799 0,05069

18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hasilat ve satiglarin maliyeti asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Hasilat

Vadeli Mevduat Faiz Geliri 14.679.654 4725171  75.174.482  39.033.098

Finansal Yatirimlarin Deger Artigindan
Kaynakl Gelirler 24.146.352  24.146.352 - -
Ters Repo Islemlerinden Faiz Geliri - - 392.907 392.907
Toplam 38.826.006  28.871.523  75.567.389  39.426.005

Hasilat tutarinin 14.679.654 TL’si (30 Haziran 2019: 75.567.389 TL) iliskili kurulustan elde edilmistir.
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19. GENEL YONETIM GIDERLERIi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla genel yonetim giderleri asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Genel Yonetim Giderleri

Personel Gideri 1.858.655 973.152 986.694 569.612
Bilgi Islem Giderleri 355.267 190.617 8.529 8.080

Kurumsal Finansman Hizmetleri
Gideri 250.358 132.358 546.420 546.420
Amortisman Gideri 189.998 97.100 115.589 98.880
Denetim Giderleri 138.868 103.468 78.335 7.535
Arag Giderleri 98.438 37.131 17.892 14.670
Temsil Giderleri 46.922 18.655 24.197 17.665
Diger Isletme Giderleri 43.797 32.832 32.239 11.436
Izin karsiig1 Giderleri 29.311 29.311 - -
Vergi, Noter ve Harclar 22.846 15.806 34.576 30.607
Kidem Karsilig1 Gideri 17.995 17.995 - -
Elektrik-Su-Dogalgaz 16.276 - 6.182 6.182
Temizlik Gideri 6.444 2.219 12.526 9.694
Seyahat Gideri 5.922 1.164 - -
Haberlesme Gideri 4,503 2.626 10.951 10.951
Kurtasiye Gideri 2.285 276 14.908 803
Bakim ve Onarim Giderleri 2.151 530 7.256 3.161
Egitim Giderleri - - 8.026 6.136
Toplam 3.090.036 1.655.240 1.904.320 1.341.832

20. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler detay1 asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Yansitma Gelirleri 525.567 524,463 - -
Konusu Kalmayan TFRS9 Karsilig 51.356 8.635 - -
Diger Gelirler 5.230 2.672 - -
Toplam 582.153 535.770 - -
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20. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GiDERLER (Devami)

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler detay1 asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Gegmis Y1l Gideri 15.063 15.063 - -
Komisyon Giderleri - - 80.740 -
Kambiyo Zararlari - - 4.360 4.360
TFRS 9 Beklenen Zarar Karsiligi 9.179 9.179 8.473 6.093
Toplam 24.242 24.242 93.573 10.453

21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

5520 sayili KVK’nin 5’inci maddesinin birinci fikrasinin d bendine gére Girisim Sermayesi Yatirim

Ortakliklar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Sirket’in girisim sermayesi yatirim ortaklig faaliyetlerinden elde edilen kazanci kurumlar vergisinden
istisna oldugundan, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliigii hesaplanmamustir.

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKiN TURU VE DUZEYi

Sirket’in finansal araglardan kaynaklanan risklerini yonetmek ve 6lgmek igin belirledigi politikalart
hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan kredi riski, likidite riski

ve piyasa riskine maruz kalmaktadir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKiN TURU VE DUZEYI (Devami)
Kredi Riski

Kredi riski, kars1 tarafin izerinde mutabik kalinan sdzlesme sartlarina uygun olarak yiikiimliiliiklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig1 olarak
tanimlanir. Ayrica Sirket’in sahip oldugu nakit Sirket’in tek ortagi olan T.C. Ziraat Bankas1 A.S.” de degerlendirilmektedir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 agsagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Ters Repo Bankalardaki
30 Haziran 2020 iliskili Taraf Diger Taraf  iliskili Taraf  Diger Taraf islemleri Mevduat

Raporlama Tarihi itibariyla Maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D) 8.146 602.721 - - - 219.839.602
Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina

alimig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net degeri 8.146 602.721 - - - 219.839.602
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine

ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diistikliigii (-) - - - - - -
Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diistikligi (-) - - - - - -
Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKiN TURU VE DUZEYI (Devami)
Kredi Riski (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar agagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters Repo Bankalardaki
31 Aralik 2019 Iliskili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Diger Taraf Islemleri Mevduat
Raporlama Tarihi itibariyla Maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - - - - - 600.161.686
Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ve deger disiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net degeri - - - - - 600.161.686

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikligiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - -
C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - -
Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - -
Deger diistkligii (-) - - - - -
Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
Deger diistkligii (-) - - - - -
Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKiN TURU VE DUZEYI (Devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte giicliik
yasamasi riskidir. 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla Sirket’in kiralama borg¢lar1 haricinde herhangi bir
bor¢lanmasi bulunmamaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, faiz oran, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlan ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir.

Ddéviz kuru riski

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla doviz varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz oram riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden dolay1
faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in faiz bilesenine sahip finansal kalemleri agagida gdsterilmistir.

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Finansal Varliklar
Bankalar Mevduat 219.839.602 600.161.686
Toplam 219.839.602 600.161.686

Sirket’in degisken faizli finansal kalemi bulunmamaktadir.
Sermaye risk yonetimi
Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan

ozkaynaklarmi en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayr hedeflemektedir. Sirket’in 6zkaynak
disinda 6nemli bir finansman kaynagi bulunmamaktadir.
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23. FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatin1 ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Gergege uygun degerlerin hem degerlendirilmesi hem de dipnot sunum amagh belirlenmesi asagidaki
yontemlerle yapilmaktadir. Ger¢ege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili

varlik veya yiikiimliiliikler ilgili dipnotlarda gerektiginde sunulur.

Asagidaki metotlar ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda, her
bir finansal aracin ger¢ege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmigtir.

Finansal varhklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklarin kayith degerlerinin gercege
uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

24. BILANCO TARiHi SONRASINDAKi OLAYLAR

Yoktur.
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EK DiPNOT

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL
BORC ve TOPLAM GiDER TUTARLARI

Tebligdeki ilgili

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Duizenleme | 30 Haziran 2020 | 31 Aralik 2019
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 - (b) 219.839.602 600.161.686
B Girigim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 664.146.352 250.125.000
C Portfoy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 - (d) ve (e) - -
D Diger Varliklar 22.883.892 20.146.824
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 906.869.846 870.433.510
F Finansal Borglar Md.29 - -
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

(Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 - (a) - -
H Ozsermaye 905.011.311 868.890.236
| Diger Kaynaklar 1.858.535 1.543.274
E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 906.869.846 870.433.510

Tebligdeki Ilgili

Bireysel Diger Finansal Bilgiler Diizenleme | 30 Haziran 2020 | 31 Arahk 2019
Al | Sermaye Piyasast Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim

1. Para Piyasasi Ters Repo Islemi Md.20/1 - (b) - -
A2 | TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat /

Ozel Cari-Katilma Hesab1 Md.20/1 - (b) 219.839.602 600.161.686
Bl | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatinm Kurulusu Md.21/3 - (c) - -
B2 | Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - () - -
B3 | Halka Acik Girigim Sirketlerinin Borsa Dig1 Paylari Md.21/3 - (e) - -
B4 | Ozel Amagh Sirket Md.21/3 - (9) - -
C1 | Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e) - -
C2 | Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) - -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F4 | Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 | Rehin Md.20/2 - (a) - -
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) - -
G3 | Ipotekler Md.20/2 - (a) - -
| Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 697.007 3.157.489
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EK DiPNOT(Devami)

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve
TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU:
PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCIiN

Tebligdeki ilgili 30 Haziran 31 Aralik | Asgari/Azami

Portfoy Simirlamalar: Duzenleme 2020 2019 Oran
1 | Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (b) 24,24% 68,95% < %49
2 | Sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (c)

1.Para Piyasasi Ters Repo Islemi 0,0% 0,0% < %10
3 | Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 - (b) 73,24% 28,74% > %51
4 | Portfoy yonetim girketi ve danigmanlik girketindeki istirakler Md.22/1 - (¢) 0,0% 0,0% < %10
5 | Yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) 0,0% 0,0% < %49
6 | Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) 0,0% 0,0% < %25
7 | Halka agik girisim girketi borsa dis1 paylari Md.22/1-(f) 0,0% 0,0% < %25
8 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-

Katilma Hesab1 Md.22/1-(1) 24,24% 68,95% < %20
9 Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin

Nominal Degeri Md.29 0,0% 0,0% < %50
10 | Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin

Nominal Degeri Md.29 0,0% 0,0% < %200
11 | Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 - (d) 0,0% 0,0% < %10
12 | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,1% 0,4% <%2,5
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