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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Ziraat Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Ziraat Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu
ile aym1 tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan (Not 1-25) olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gériisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibaryla finansal durumunu ve
ayn1 tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (*KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklarn” boliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlan dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Diger Bilgiler

Diger bilgilere iligkin sorumluluk Sirket yonetimine aittir. Diger bilgiler Ek Dipnot'ta yer alan, TFRS
kapsaminda bir 6l¢iim kriteri bulunmayan "Portfoy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirina
Uyumun Kontrolii" raporundaki bilgilerden olugsmakta ve finansal tablolar ile bu tablolara iligkin denetci
raporunu kapsamamaktadir.

Finansal tablolara iligkin goriigiimiiz diger bilgileri kapsamamakta olup, so6z konusu bilgilere iligkin
tarafimizca herhangi bir giivence sonucu da bildirilmemektedir.

Finansal tablolara iliskin yaptigimiz bagimsiz denetimle baglantih olarak sorumlulugumuz diger bilgileri
incelemektir. Yaptigimiz bu inceleme kapsaminda diger bilgilerin; finansal tablolarla veya denetim
sirasinda elde etmis oldugumuz bilgilerle nemli 6l¢iide tutarsizlik gosterip gostermedigi veya bu bilgilerin
onemli yanlighk icerip icermedigi ya da bu bilgilerin 6nemli yanhighk icerdigine isaret eden durumlarin
mevcut olup olmadig tarafimzca degerlendirilmektir. Yapmis oldugumuz cahsmaya dayanarak, diger
bilgilerin &nemli bir yanhghk icerdifi sonucuna varmamiz hilinde, bu durumu raporlamamiz
gerekmektedir. Bu dogrultuda, raporlayacagimiz herhangi bir husus bulunmamaktadir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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4. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriislimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konularm

Denetimde konunun nasu ele alindiga

Finansal yatirumlarn gercege uygun
degerinin belirlenmesi icin yapilan
degerleme cahsmalar:

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal
tablolarinda gosterilen 785.377.000 TL
tutarinda borsada islem gérmeyen hisselerden
olusan finansal yatirimi bulunmakta ve bu
yatirim gercege uygun degerinden
muhasebelegtirilmektedir. S6z konusu finansal
yatirmmlara iligkin a¢iklama ve dipnotlar

31 Aralik 2021 tarihi itibanyla diizenlenmis olan
ilisikteki finansal tablolarin 2.5 ve 7 numaral
dipnotlarinda yer almaktadur.

Bu yatirimin gergege uygun degerinin
belirlenmesinde Sirket yonetimi bagimsiz bir
degerleme girketinin yardimyla, indirgenmis
nakit akimlan yaklagimi, piyasa yaklagimu,
giincel yatinm bedeli yaklagimi ve net varlik
yaklagimi tekniklerini kullanmaktadir. Agirlikh
ortalama sermaye maliyeti, nihai biiylime orani,
benzer sirketlerin FAVOK carpanlar, likidite
iskontosu, iiretim miktari, operasyonel biiyiime
ve satig fiyatlar1 tahminleri kullanilmigtir.
Yapilan varsayimlar COVID-19 etkilerini de
icermektedir. Bu tahminlerde gerceklesecek
degisiklikler finansal tablolarda degisiklige
sebep olacaktir.

Konunun etkisinin finansal tablolar i¢in tutarsal
olarak 6nemli bir seviyede olmasi, tahminlerin
kullanilmasi ve hesaplamalarin kontrol
edilebilmesi i¢in uzmanlarin kullanilmasinin
gerekliliginden dolay, bu konu kilit denetim
konusu olarak degerlendirilmistir.

Sirket’in atamis oldugu bagimsiz degerleme kurulusu
tarafindan hazirlanan degerleme raporlar temin
edilerek, degerleme ¢aligmasini yapan bagimsiz
degerleme kurulusunun teknik yeterliligi ve
bagimsizlig) degerlendirilmistir.

Soz konusu degerleme ¢aligmalarinda farkl
yontemlere gére hesaplanan degerler
agirhiklandinlarak gercege uygun degerleri
hesaplanmigtir. Sirket yonetimi tarafindan kullanilan
varsayimlarin ve yontemlerin degerlendirilmesinde
ve degerleme girketinin ¢aligmalarinin kontroliinde
PwC Tiirkiye biinyesinde yer alan degerleme
uzmanlarimin goriislerinden faydalandik. Yonetim
tarafindan kullanilan benzer sirketlerin FAVOK
carpanlari, iskonto ve nihai biiylime oranlar ile
dizayn edilen modellerin teknik ve teorik kontrolleri
degerleme uzmanlarimizin yardima ile yapildi.
Kullanilan nihai biiyiime oranlarinin makul olup
olmadigini makroekonomik verileri ile
karsilastirilarak degerlendirdik. Iskonto oraninin
kabul edilebilir araliklarda oldugunun kontrolii i¢in,
degerleme konusu girket 6zelinde ve ayni sektorde
yer alan halka acik diger sirketlerin verileri ile
kargilagtirma yaptik. Benzer §1rket1er1n FAVOK
carpanlarinin uygunlugunu kontrolii i¢in, degerleme
konusu sirket i¢in kullanilan ¢arpanin benzer
sektorde yer alan girketlerin FAVOK rasyolarn ve
sirket degerleri ile uyumlulugunu kontrol ettik.
Varsayimlarin COVID-19 etkileri baz alinarak
kullanilabilir araliklarda oldugu degerlendirildi.

Calismalara temel olan, nakit {ireten birimler i¢in
Sirket yonetimi tarafindan onaylanmig
projeksiyonlarn, ilgili nakit tireten birimin ge¢misteki
finansal performansi ile kargilagtirarak
degerlendirdik ve 6niimiizdeki doneme iligkin
tahminlerin gerceklesme olasiliklarimi sorguladik.

Gercege uygun deger hesaplamalarinin matematiksel
dogrulugunu kontrol ettik. Gerekli dipnot
agiklamalarimin yeterliligini TFRS kapsaminda
degerlendirdik.
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5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bi¢cimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik iermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siireklili§ini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarnn hata veya hile kaynakh 6nemli yanlslik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlari etkilemesi makul dl¢iide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

° Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl1 “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynaklt nemli bir
yanhighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

° Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.



° Yo6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agtklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

° Elde edilen denetim kanmitlaria dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siireklili§ini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalan dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarn,
temelini olugturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig§1
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarn
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya a¢iklamanin
doguracag olumsuz sonuglarnn, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul gekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamgtir,



2. TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen ac¢iklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’ min 398. Maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmas Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 10 Mart 2022 tarihinde Sirket’in Yénetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

@7/

D1dem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 1o‘Mar’lc__2o_22
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ZiRAAT GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARiHi iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
VARLIKLAR
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 268.222.344 229.310.596
Pesin 6denmis giderler 8 20.159 55.260
- lligkili olmayan taraflara pesin odenmig giderler 20.159 55.260
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 9 24.365.585 22.224.816
Diger donen varliklar 6.931 357
Toplam dénen varhklar 292.615.019 251.591.029
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 7 785.377.000 732.434.000
Maddi duran varliklar 10 79.038 136.339
Kullanim hakki varliklar 10 739.747 824.831
Maddi olmayan duran varliklar 11 86.612 148.720
Toplam duran varhklar 786.282.397 733.543.890
Toplam varhklar 1.078.897.416 985.134.919
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 14 310.918 259.729
- lliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 310.918 259.729
- Kiralama iglemlerinden bor¢lar 301.647 259.729
- Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 9.271 -
Ticari borglar 14 102.687 176.271
- lliskili taraflara ticari borglar 63.360 79.590
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 39.327 96.681
Diger borglar 14 14.292 9.620
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 14.292 9.620
Kisa vadeli karsiliklar 13 5.985 172.893
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 5.985 172.893
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 14 93.418 204.984
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 93.418 204.984
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 527.300 823.497
Uzun vadeli yikiamlalukler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 14 576.670 698.991
- lliskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 576.670 698.991
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 576.670 698.991
Uzun vadeli karsiliklar 13 44,780 186.937
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 44,780 186.937
Toplam uzun vadeli yikumlulukler 621.450 885.928
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 15 750.000.000 750.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli giderler (127.386) (90.205)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 7.074.496 5.957.002
Gegmis yillar karlart 226.441.203 112.933.234
Net donem kari 94.360.353 114.625.463
Toplam 6zkaynaklar 1.077.748.666 983.425.494
Toplam kaynaklar 1.078.897.416 985.134.919

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ZiRAAT GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP_D(")NEMiNE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Hasilat 17 99.782.764 120.031.340
Brit kar 99.782.764 120.031.340
Genel yonetim giderleri (-) 18 (5.693.905) (6.177.266)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 472.924 1.287.747
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (7.284) (316.964)
Esas faaliyet kar1 94.554.499 114.824.857
Finansman gideri dncesi faaliyet kari 94.554.499 114.824.857
Finansman giderleri (-) 20 (194.146) (199.394)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar1 94.360.353 114.625.463
Sirdirilen faaliyetler vergi gideri/geliri 22 - -
Doénem kari 94.360.353 114.625.463
Pay basina kazang 16 0,1258 0,1528
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (37.181) (90.205)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢tim kayiplari (37.181) (90.205)
Diger kapsamh gider (37.181) (90.205)
Toplam kapsamh gelir 94.323.172 114.535.258

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ZIRAAT GIiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamh giderler

Dipnot Odenmis Tanmmlanmis fayda planlar: Kardan ayrilan Birikmis karlar

referanslari sermaye yeniden dl¢iim kayiplar1  kisitlanmis yedekler  Gecmis yillar karlan Net donem kari Toplam
1 Ocak 2020 750.000.000 - 70.981 1.246.146 117.573.109 868.890.236
Transferler - - 5.886.021 111.687.088 (117.573.109) -
Toplam kapsamli gelir - (90.205) - - 114.625.463 114.535.258
31 Aralik 2020 15 750.000.000 (90.205) 5.957.002 112.933.234 114.625.463 983.425.494
1 Ocak 2021 750.000.000 (90.205) 5.957.002 112.933.234 114.625.463 983.425.494
Transferler - - 1.117.494 113.507.969 (114.625.463) -
Toplam kapsamli gelir - (37.181) - - 94.360.353 94.323.172
31 Aralik 2021 15 750.000.000 (127.386) 7.074.496 226.441.203 94.360.353 1.077.748.666

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ZiRAAT GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar1 39.515.037 (371.038.912)
Net donem kari 94.360.353 114.625.463
Dénem net zarari / kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (95.722.046) (146.937.427)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 18 432.035 383.211
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 64.834 108.648
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili dlizeltmeler 57.550 158.724
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 7.284 (50.076)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (43.275.915) (27.397.946)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 17 (43.464.764) (27.597.340)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 10,20 188.849 199.394
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (52.943.000) (120.031.340)
- Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger
kazanglar ile ilgili diizeltmeler 7 (52.943.000) (120.031.340)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (2.283.449) (365.710.084)
Finansal yatirimlardaki artig - (362.277.660)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azals ile ilgili diizeltmeler (6.574) 1.084
- lligkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili
diger alacaklardaki azalis (6.574) 1.084
Pegin 6denmis giderlerdeki artig 35.101 (27.223)
Ticari bor¢lardaki artis ile ilgili diizeltmeler (73.584) 35.557
- Iliskili taraflara ticari borglardaki (azalis)/artis (16.230) 79.590
- Hliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azals) / artis (57.354) (44.033)
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artis ile ilgili diizeltmeler (97.623) 79.400
- Iliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalis) / artig - (3.149)
- [liskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili
diger bor¢lardaki (azalis)/artis (97.623) 82.549
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis ile ilgili diizeltmeler (2.140.769) (3.521.242)
- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artig (2.140.769) (3.521.242)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar: (3.645.142) (398.022.048)
Alinan faiz 43.563.975 26.983.136
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (403.796) -
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - (64.973)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari - (64.973)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: 10 - (64.973)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (496.794) (411.485)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan
borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikiglart 10 (496.794) (411.485)
D. Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki artig/(azalis) (A+B+C) 39.018.243 (371.515.370)
E. Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 6 227.533.187 599.048.557
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 6 266.551.430 227.533.187

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ZiRAAT GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ziraat Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. (“Sirket” veya “Ziraat GSYO”) 8 Kasim 2018 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in adresi Mecidiyek6y Mabhallesi Biiyiikdere Caddesi No:83/11
Sisli/Istanbul’dur.

Sirket girisim sermayesi alaninda faaliyet gostermektedir. Girisim sermayesi: Tiirkiye’de kurulmus veya
kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun
vadeli yatirimlar basta olmak {izere 111-48.3 No’lu “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iligkin

Esaslar Tebligi”nin 21. Maddesinde sayilan diger yatirimlardir.
Sirket’in tek ortagi T.C Ziraat Bankas1 A.S. dir.
Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla personel sayis1 7°dir (31 Aralik 2020: 7°dir).

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar1 10 Mart 2022 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir.

2.1.2. Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyani

Finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmigtir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup,
KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz
edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in finansal tablolar1t KGK tarafindan yayimlanan 2019 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmigstir.

2.1.3. Olgiim Esaslari

31 Aralik 2021 itibariyla finansal tablolar, gercege uygun degeri ile 6l¢iilen finansal yatirimlar haricinde
tarihi maliyetler iizerinden hazirlanmistir.

2.1.4. Gegerli Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk
Liras1 (“TL”)’dur.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar1”) 13,329 7,3405
AvVro 15,0867 9,0079



ZiRAAT GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.5. Karsilagtirmah bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla finansal tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket,
31 Aralik 2021 tarihi itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis
finansal durum tablosu ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap donemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akig tablosu ve dzkaynaklar degisim tablosunu,
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemi ile karsilasgtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde
cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

2.1.6. Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.7. Isletmenin siirekliligi
Sirket, 31 Aralik 2021 itibariyla finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.8. Konsolidasyon fstisnalari

Sirket, agagida agiklanan TFRS 10’un konsolidasyon istisnasini bu finansal tablolarin hazirlanmasinda
uygulamstir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim isletmesi:

(a)  Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatirimcisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlart yalnizca sermaye kazanci veya yatirim
geliri ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(¢)  Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gercege uygun deger esasi
iizerinden Slgen ve degerleyen isletmedir.

Isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait asagida
yer alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigim dikkate alir:

(a)  Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatirnmciya sahiptir,

(c)  lliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d)  Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlar1 sagladigi i¢in bagli ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine,
Sirket bagl ortakliklar1 ve istiraklerindeki yatirimlarin1 TFRS 10’°a gore gercege uygun deger farkini
kar veya zarara yansitarak 6lgmektedir.



ZiRAAT GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.9. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”’) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak fizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolari bu
karar g¢ergevesinde hazirlanmistir.

Kamu Go6zetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiik ve
Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmustur. Buna gdre, TFRS’yi uygulayan
igletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadig belirtilmistir.

2.2.  Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalarinda degisiklik olmasi halinde raporlar degisen muhasebe politikas: ile tutarh
olarak revize edilir. Sirket’in 2021 y1l i¢erisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.2.1. Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TFRS”) tarafindan yayimlanan ve 31 Aralik 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu Faz 2;
1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere
reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan hususlari ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR
reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iliskilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten
korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar.

. TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi; Bu degisiklikler TFRS 17’nin uygulanma tarihini 2 yil siireyle erteleyerek
1 Ocak 2023’¢ ertelemistir. Bu degisiklikler, TFRS 4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin
uygulanmasina iliskin geg¢ici muafiyetin belirlenmis tarihini 1 Ocak 2023’e ertelemistir.

. TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’’ kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar
uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara kira
O0demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS
16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19
sebebiyle tanman imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu
tir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira
O0demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin
degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.
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ZiRAAT GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.2.1.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliilliiklerin simflandirilmasina
iliskin degisikligi; yirirlik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerine ertelenmistir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16°’da yapilan baz1 yilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

. TMS 16 ‘Maddi duran varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

. TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi
maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez
uygulanmas1’, TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
aciklayici 6rneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olugsmasina neden olan
islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

Sirket yonetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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ZiRAAT GIiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 2021 yili igerisinde Sirket’in muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamigtir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.4.1. Hasilat
Girisim sermayesi

Gelirler, bagl ortaklik ve/veya istirak satigi, istiraklere verilen danismanlik hizmeti gelirlerinden
olusmaktadir.

Bagli ortaklik ve istirak satis geliri satisin gerceklestigi anda kayitlara alinmaktadir. Istiraklere verilen
damigmanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Sirket yatirim igletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin gergege uygun deger farklari hasilat altinda
net olarak gosterilir.

Temetti ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan ve istiraklerden elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Menkul kiymet portfdyiinden yapilan satiglardan kaynaklanan gelir/gider islemin gerceklestigi anda
kayitlara alinmaktadir.

2.4.2. Duran Varhklar
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar altinda izlenen binalarin degerlemesinde TMS 16 “Maddi Duran Varliklar”
gercevesinde yeniden degerleme modeli kullanilmaktadir. Lisansli degerleme sirketleri tarafindan
hazirlanan ekspertiz raporlarindaki bina degerleri ile ilgili binalarin net defter degeri arasindaki olumlu
fark 6zkaynak hesaplarinda takip edilmektedir. Deger diisiikliigiine dair bir belirtinin mevcudiyeti
halinde, ilgili maddi duran varligin geri kazanilabilir tutar1t TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikligii”
¢ercevesinde tahmin edilir ve geri kazanilabilir tutarin defter degerinin altinda olmast durumunda deger
disiikligl karsiligt ayrilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.2. Duran Varhklar (Devami)

Maddi duran varhiklar (Devami)

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris esas
almarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin
tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Maddi duran varliklar 5yl
Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dolay1 olugan giderler aktiflestirilebilirler.
Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca kar veya zarar tablosunda gider
kalemleri i¢inde muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar
veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile ilgili duran varligin defter degerinin karsilastirilmasi sonucu
belirlenir ve cari donemde ilgili gelir veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa pay1 ve kalici deger kayiplar
diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal itfa
yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil goézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Bilgisayar yazilimi Satin alinan bilgisayar
yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfa edilir.

2.4.3. Kiralama slemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin diigiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira ylikiimliiligiinii o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri lizerinden 6lger (kiralama yiikiimliiligii) ve
ayni tarih itibartyla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borg¢lanma faiz oranimi kullanir. Kiraci, kiralama ylikiimliliigii lizerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.3. Kiralama islemleri (Devami)
Kullanim hakki varhiklari

Sirket, kullannom hakki varliklarimi1 finansal kiralama sozlesmesinin  bagladigi tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibartyla). Kullanim
hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diislikligii zararlar1 diisiilerek
hesaplanir. Finansal kiralama bor¢larinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) Kira yiikiimliligliniin ilk 6l¢iim tutari,

(b) Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c¢)  Sirket/Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
stirece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararl
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklar1 deger diisiikliigii
degerlendirmesine tabidir.

Kira Yukamlulukleri

Sirket kira ylikiimliligiinii kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri lizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, kira ylikimliiligiiniin 6l¢imiine dahil edilen kira &demeleri,
dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig
tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b)  1lk 8l¢iimii kiralamamn fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya oran kullamlarak yapilan, bir
endeks veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

(¢)  Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranimi, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak
belirlemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4.3. Kiralama islemleri (Devami)

Kira Yukamlalikleri (Devami)

Sirket kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde olger:

(a)  Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve
(b)  Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibartyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden 6l¢iilmektedir.

2.4.4. Finansal araclar
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 lizerinden muhasebelestirilir. Yatirrm
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEINT3

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmig
maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar”, ve “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak simiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar; alim-satim amaciyla elde
tutulan ve alim satim amacgh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu
kategoride muhasebelestirilen finansal varliklar ve Dipnot 2.1.8”deki konsolidasyon istinasini saglayan
bagl ortakliklar1 ve igtirakleridir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amactyla edinildigi
zaman sOz konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev {irlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Sirket borsada islem goren sermaye
piyasasi araglarinin gercege uygun degerinin belirlenmesinde 6ncelikle en iyi alis fiyatini, bu bilginin
mevcut olmadigi durumlarda son islem fiyatini kullanmaktadir.

Konsolidasyon istisnasini saglayan bagl ortakliklar ve istiraklerin gercege uygun degerleri belirlenirken
kullanilan yontemler Dipnot 2.5 ve Dipnot 7°de agiklanmastir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4.4. Finansal araclar (Devami)

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

“Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli itfa edilmis maliyeti lizerinden 6lgiilen finansal varliklar ve
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen borglanma araglari igin gegerli olmakla birlikte,
0zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar, nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadar.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile ol¢iiliir:

. 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve
. Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen dmrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim

temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6l¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in gegmis
kredi zaran tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlig1 agsagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

° Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun
kredi yiikiimliiligiinii tam olarak yerine getirmemesi veya

° Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarn tlirinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir. BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme
stresidir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve
yatirim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve
onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli finansal
varliklardir.

Finansal yakumltlikler

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin
tanimlanma esasina gore siniflandirilir.

Belirli finansal yiikiimliiliikkler i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliliikler diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siiflandirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.4. Finansal araclar (Devami)
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergcege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari borglar

Ticari borglar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan borglar ve li¢ilincii kisilere tedarikgi sifatlariyla
bulunan borglardir.

2.4.5. Yabanci Para islemler

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki yabanci para kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilir.
Finansal Durum Tablosunda yer alan yabanci paraya endeksli varlik ve yiikiimliilikkler raporlama
doneminde gecerli olan yabanci para kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilir. Bu tip islemlerden kaynaklanan
kur farklari, kar veya zarar tablosuna yansitilir.

2.4.6. Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazang net karin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunur. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem
basindaki adi hisse senedi sayisi ve donem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir
zaman-agirhg: faktorii ile ¢arpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman agirligi
faktorii belli sayida hisse senedinin ¢ikarilmig bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina
oranidir.

2.4.7. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile finansal
tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

TMS 10 “Raporlama Déneminden (Bilango Tarihinden) Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardr” hiikiimleri uyarinca bilancgo tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni
deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu
hususlar ilgili dipnotlarinda agiklar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.8. Qligkili Taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarin Agciklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde
kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. Tliskili
kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yikiimliiliklerin iligskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir. Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar ve Sirket ile dolayli sermaye
iligkisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu liyeleri ile iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

2.4.9. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir, bu nedenle bolimlere gore
raporlama yapilmamaktadir.

2.4.10. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ziraat GSYO, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gére Kurumlar Vergisi’nden
istisnadir. Ayrica girisim sermayesi kazanglari, gecici vergi uygulamasina da tabi degildir. Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karar ile risk sermayesi
yatirrm ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglarn iizerinden yapilacak vergi tevkifati oran1 da
%0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298/A maddesi hiikmii ¢ergevesinde, 2021 takvim yili sonu itibariyla
kurumlar vergisi hesaplamasinda enflasyon diizeltmesi i¢in aranan kosullar gerceklesmistir. Ancak
29 Ocak 2022 tarih ve 31734 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7352 sayil “Vergi Usul Kanunu ile
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile 213 sayili Vergi Usul Kanunu’na
gegici 33’lincii madde eklenmis ve gegici vergi donemleri de dahil olmak {izere 2021 ve 2022 hesap
doénemleri (kendilerine 6zel hesap donemi tayin edilenlerde 2022 ve 2023 yilinda biten hesap donemleri
itibartyla) ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde miikerrer 298’inci madde kapsamindaki
enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmayacagi, 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolarin ise enflasyon diizeltmesine
iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi, yapilacak
enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan Kkar/zarar farklarmmin ge¢mis yillar kar/zarar hesabinda
gosterilecegi hususu yasalagmistir.

2.4.11. Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1” (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlart
olarak nitelendirilir. Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligi, tim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmast beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii
degerine gore hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazang ve kayiplar
kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelire yansitilir.
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31 ARALIK 2021 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.11 Cahsanlara Saglanan Faydalar (Devami)
Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullanilmayan izin karsiliklarini igermektedir. Tiirkiye’de mevcut is kanunu
geregince, igveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullanilmayan izin giinleri igin
O0deme yapmakla yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz
kullanmadiklart izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Emeklilik planlar

Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.

2.4.12.Nakit Akis Tablosu

Nakit akiglar1 tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in girisim sermayesi yatirimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiglarim gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari,
finansal yatirimlar ve girisim sermayesi yatirimlari) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.4.13.Sermaye ve Temettller

Adi hisseler 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii ylikiimliiliigi olarak
siiflandirilir.

2.5.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Cin’de ortaya c¢ikan, diinyada cesitli iilkelere yayilan, potansiyel olarak &liimciil solunum yolu
enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, ozellikle salgina asin maruz kalan iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agtig1 gibi hem bolgesel hem de kiiresel olarak ekonomik kosullart
olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisiin
bulagmasinit énlemek amaciyla diinyada oldugu gibi iilkemizde de cesitli tedbirler alinmis ve hala
alimmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, lilkemizde ve diinya genelinde viriis salgininin
bireyler ve isletmeler iizerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢in ekonomik
tedbirler de alimmaktadir.
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31 ARALIK 2021 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

Bu kiiresel salginin Sirket’in finansal tablolar tizerindeki etkileri Sirket Yonetimi tarafindan diizenli
olarak takip edilmektedir. Sirket, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolarin1 hazirlarken COVID-19
salgininin olasi etkilerini finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6énemli tahmin ve varsayimlara
yansitmigtir. 31 Aralik 2021 donemi i¢in tercih edilen bu yaklasim, ilerleyen raporlama dénemlerinde
salginin etkisi ve gelecege iliskin beklentiler dikkate alinarak tekrar gézden gecirilecektir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iligkin bilgiler asagida
belirtilen dipnotlarda agiklanmigtir:

Dipnot 7 Finansal yatirimlar

Sirket’in bagl ortakliklar ve istirakleri borsada islem gérmemektedir. Sirketin bagl ortaklik ve istirak
yatirimlart 2020 ve 2021 yili iginde mevcut olup, Central Oto Kiralama A.S.’nin gergege uygun
degerine ulasirken degerleme ydntemi olarak Indirgenmis Nakit Akimlar (“INA”), Piyasa Yaklagimi
(“PY”) ve Net Varlik Yaklasimi (“NVY”) kullamilmistir. Mesa Imalat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
gercege uygun degerine ulasirken degerleme yontemi olarak Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) ve
Piyasa Yaklagimi (“PY”) kullanilmustir. ZY Elektrikli Traktér Sanayi ve Ticaret A.S. nin ger¢ege uygun
degeri tahmin edilirken 2021 ve 2020 yillarindaki Ziraat GSYO A.S. tarafindan yapilan giincel yatirim
bedelleri dikkate alinmistir. ZG Tarim Piyasalar1 A.S. (Eski adi: ZG Turizm Yatirimlart A.S.)’nin
degerleme cahismasinda yalmzca Net Varlik Yaklasimi (“NVY”) kullanilmistir. INA ve PY
metodlarinda kullanilan oranlar asagidaki gibidir:

INA Metodu PY Metodu
iskonto oram Bilyume oram  Likidite iskontosu Uygulanan Carpan

31 Aralik 2021

Centra} Oto Kiralama A.S. %28,6 %15,3 %15 1,8967x
Mesa Imalat San. ve Tic. A.S. %27,9 %15,3 %15 12,8x-11,6x
INA Metodu PY Metodu
Iskonto oram  Biiyiime oram1 __Likidite iskontosu Uygulanan Carpan
31 Arahk 2020
Centrql Oto Kiralama A.S. %23,8 %7,6 %15 0,9x-0,8x
Mesa Imalat San. ve Tic. A.S. %23,6 %7,6 %15 13x-12,6x

2.6. Portfoy simrlamalarina, finansal borg¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfoy Sinirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontrolii'ne iliskin Ek
Dipnotta verilen bilgiler “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi” uyarinca finansal
tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan
I11-48.3 sayilh “Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi”nin portfoy
sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider simirina uyumun Kkontroliine iliskin hiikiimleri
gercevesinde hazirlanmistir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir.

4.  FAALIYETLERIN MEVSIMSEL DEGIiSiKLiGi

Sirket’in operasyonlar1 donemsel olarak 6nemli degisiklik gostermez.
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31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in tek ortag1 T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’dir.

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar
Ucretler ve Diger Faydalar 1.603.371 1.679.596
Toplam 1.603.371 1.679.596

Iliskili Taraflarla Olan Bakiyeler

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 268.222.344 229.310.596
Toplam 268.222.344 229.310.596
31 Aralik 2021
Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Alacaklar Borgclar Alacaklar Borg¢lar
Iliskili Taraflarla Olan Bakiyeler
Ziraat GYO A.S. - 301.647 576.670
Ziraat Teknoloji A.S. - 59.735 -
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. - 9.271 -
Central Oto Kiralama A.S. - 3.625 -
Toplam - 374.278 576.670
31 Aralik 2020
Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar
Iliskili Taraflarla Olan Bakiyeler
Ziraat GYO A.S. - 259.729 698.991
Ziraat Teknoloji A.S. - 52.392 -
Central Oto Kiralama A.S. - 27.198 -
Toplam - 339.319 698.991
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31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili Taraflardan Gelirler ve Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2021

Faiz Temettu Diger Toplam
Gelirleri Gelirleri Gelirler Gelirler
iliskili Taraflardan Gelirler
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 43.464.764 - 129.734 43.594.498
Mesa Imalat San. ve Tic. A.S. - 3.375.000 69.603 3.444.603
Central Oto Kiralama A.S. - - 69.603 69.603
ZG Tarim Piyasalar1 A.S. (Eski Adi: ZG
Turizm Yatirimlar: A.S.) - - 69.603 69.603
ZY Elektrikli Traktor San. Tic. A.S. - - 69.603 69.603
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. - - 40.378 40.378
ZG Tarim ve Hayvancilik Yat. A.S. - - 330 330
Toplam 43.464.764 3.375.000 448.854 47.288.618
1 Ocak - 31 Aralik 2020
Faiz Gelirleri  Diger Gelirler  Toplam Gelirler
iliskili Taraflardan Gelirler
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 27.597.340 - 27.597.340
Mesa Imalat San. ve Tic. A.S. - 110.000 110.000
Central Oto Kiralama A.S. - 206.429 206.429
ZG Tarim Piyasalart A.S. (Eski Adi: ZG
Turizm Yatirimlar: A.S.) - 7.203 7.203
ZY Elektrikli Traktor San. Tic. A.S. - 100 100
ZG Tarim ve Hayvancilik Yat. A.S. - 1.200 1.200
ZY Teknoloji A.S. - 500 500
Toplam 27.597.340 325.432 27.922.772
1 Ocak - 31 Arahk 2021
Data Hatt1 Bilgi Islem UFRS 16 Kira Toplam
Giderleri Giderleri Kiralama  Giderleri Giderler
Mliskili Taraflardan Giderler
Ziraat Teknoloji A.S. - 605.190 - - 605.190
Ziraat GYO A.S. - - 501.475 - 501.475
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 113.105 - - - 113.105
Central Oto Kiralama A.S. - - - 80.847 80.847
Toplam 113.105 605.190 501.475 80.847 1.300.617
1 Ocak - 31 Arahk 2020
Data Hatt1 Bilgi islem UFRS 16 Kira Toplam
Giderleri Giderleri Kiralama  Giderleri Giderler
iliskili Taraflardan Giderler
Ziraat Teknoloji A.S. - 533.156 - - 533.156
Ziraat GYO A.S. - - 469.572 - 469.572
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 59.103 - - - 59.103
Central Oto Kiralama A.S. - - - 119.297 119.297
Toplam 59.103 533.156 469.572 119.297 1.181.128
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6.  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Nakit ve Nakit Benzerleri

Bankalar 3 Aydan Kisa Vadeli 268.205.461 229.277.409
Bankalar Vadesiz Mevduat 16.883 33.187
Toplam 268.222.344 229.310.596

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri lizerinde blokaj bulunmamaktadir
(31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Nakit ve nakit benzeri varliklari olugturan unsurlarin finansal durum tablosunda kayith tutarlari ile
nakit akiglar1 tablosunda kayitl tutarlar arasindaki mutabakati:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Nakit ve Nakit Benzerleri 268.222.344 229.310.596

Nakit ve Nakit Benzerlerine Ait Faiz Reeskontlari (-) (1.709.155) (1.808.366)

Beklenen Zarar Karsilig 38.241 30.957

Toplam 266.551.430 227.533.187
31 Arahk 2021

Faiz Oran1 % Vade Tutar

TL Vadeli Mevduat 15,00 - 17,50 3 - 31 Ocak 2022 268.205.461

Vadesiz - - 16.883

Toplam 268.222.344
31 Aralik 2020

Faiz Oran1 % Vade Tutar

TL Vadeli Mevduat 16,25 - 16,50 4 - 15 Ocak 2021 229.277.409

Vadesiz - - 33.187

Toplam 229.310.596

Sirket’in finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri
Dipnot 23’de agiklanmigtir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla finansal yatirimlarin detay1 agsagidaki gibidir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Gergege Uygun Deger Farklar Kar /Zarara Yansitilan
Finansal Yatirimlar 785.377.000 732.434.000

Toplam 785.377.000 732.434.000
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla bagli ortakliklarin ve istiraklerin (girisim sermayesi
yatirimlart) detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Gergege Toplam Gergege Toplam
Uygun Deger Uygun Deger
Maliyet Degeri Artist Degeri Artisi
Central Oto Kiralama A.S. 250.000.000 374.788.000 124.788.000  320.057.000 70.057.000
ZG Tarim Piyasalart A.S. (Eski Adi:

ZG Turizm Yatirimlari A.S.) 210.000.000 214.385.000 4.385.000 218.825.000 8.825.000
Mesa Imalat Sanayi ve Ticaret A.S. 120.000.000 136.204.000 16.204.000 133.552.000 13.552.000
ZY Elektrikli Traktor San. ve Tic. A.S. 59.950.000 59.950.000 - 59.950.000 -
ZG Tarim ve Hayvancilik Yatirimlart A.S. 50.000 50.000 - 50.000 -
Toplam 640.000.000 785.377.000 145.377.000 732.434.000 92.434.000

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren doneme ait itibariyla bagh ortakliklarin ve istiraklerin
(girisim sermayesi yatirimlart) gercege uygun degerlerindeki degisimlerin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 92.434.000 -
Deger Artiglar1 (Dipnot 17) 57.383.000 92.434.000
Deger Azaliglari (Dipnot 17) (4.440.000) -
31 Arahk 145.377.000 92.434.000
Kurulug ve  Sermayedeki  Sermayedeki
Faaliyet pay oram pay orani
Bagh Ortaklik ve istirak Adi Edinim Tarihi Yeri 31 Arahik 2021 31 Arahk 2020
Central Oto Kiralama A.S. (¥), (**) 2 Agustos 2019 Turkiye 99% 99%
ZG Tarim Piyasalart A.S. (Eski Adi: ZG Turizm
Yatirimlar A.S.) (*) (**) 2 Aralik 2019 Turkiye 100% 100%
Mesa Imalat Sanayi ve Ticaret A.S. (*) (**) 1 Nisan 2020 Turkiye 45% 45%
ZY Elektrikli Traktor San. ve Tic. A.S. (¥) (**) 15 Ekim 2019 Turkiye 50% 50%
ZG Tanim ve Hayvancilik Yatirimlar A.S. (¥) (%) 2 Aralik 2019 Turkiye 100% 100%

*) Arag kiralama ve filo kiralama faaliyetleri gosteren Central Oto Kiralama A.S$.”ye 2 Agustos 2019 tarihi itibarryla 250.000.000 TL sermaye
artist ile yatirim yapilarak ortak olunmustur. Yeralt1 ve yer tistii ingaatlarida kullanilan 6zel kalip ve iskele sistemleri tiretimi yapmakta olan
Mesa Imalat Sanayi ve Ticaret A.S.’ye 1 Nisan 2020 tarihi itibartyla 120.000.000 TL bedelli hisse satin alinarak ortak olunmustur. Elektrikli
traktor seri tiretimi alaninda faaliyet gosteren ZY Elektrikli Traktor Sanayi ve Ticaret A.S.’ye kurulusunda 15 Ekim 2019 tarihi itibartyla
25.000 TL sermaye yatirilmig, 22 Ocak 2020 tarihi itibartyla 25.000 TL ve 24 Mart 2020 tarihi itibartyla 59.900.000 TL sermaye artist ile
yatirim yapilmustir. Bitkisel ve hayvansal tiriinlerin nihai iireticiye uygun fiyatla ulasmasim saglamak iizere bitkisel ve hayvansal tiretim
yatirimlari yapilmasi alaninda faaliyet gosteren ZG Tarim Piyasalari A.S. 2 Aralik 2019 tarihi itibaryla 50.000 TL sermaye ile kurulmus, 16
Ocak 2020 tarihi itibartyla 9.950.000 TL ve 3 Mart 2020 tarihi itibarryla 200.000.000 TL sermaye artist ile yatirim yapilnustir. Tarim ve
hayvancilik alamindaki projelere yatirim yapmak amactyla kurulan ZG Tarim ve Hayvancilik Yatirimlart A.S. 2 Aralik 2019 tarihi itibartyla
50.000 TL sermaye ile kurulmustur.

(**) Bagli ortaklik ve istirak degerleri belirlenirken Central Oto Kiralama A.S. i¢in Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”), Piyasa Yaklagimi
(“PY”) ve Net Varhik Yaklasimi (“NVY?’) kullanilmistir. Mesa imalat Sanayi ve Ticaret A.S. i¢in indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA™)
ve Piyasa Yaklasimi (“PY”) kullanilmustir. ZY Elektrikli Traktor Sanayi ve Ticaret A.S. i¢in 2021 ve 2020 yililarindaki Ziraat GSYO
A.S. tarafindan yapilan giincel yatirim bedelleri dikkate alinmistir. ZG Tarim Piyasalart A.S. (Eski Adi: ZG Turizm Yatirimlart A.S.)
igin Net Varlik Yaklagimi (“NVY”) kullanilmistir. Bagl ortaklik ve istirak degerlemelerinin toplam1 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla
52.943.000 TL’dir (31 Aralik 2020: 92.434.000 TL’dir).
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8.  PESIN ODENEN GiDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla pesin ddenen giderleri 20.159 TL olup, tamami sigorta prim
0demesinden kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2020: Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla pesin 6denen
giderleri 55.260 TL olup, 26.652 TL ERP sistemi kiralama, 28.608 TL sigorta prim 6demesinden
kaynaklanmaktadir).

9. CARIi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin 24.365.585 TL
tutarindaki kismi vadeli mevduat ve ters repo islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinden kesilen gelir
vergisi tutaridir (31 Aralik 2020: 22.224.816 TL’dir).

10. MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2021 doneminde satin alinan maddi duran varlik bulunmamaktadir (1 Ocak -
31 Aralik 2020: 64.973 TL’dir), 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Sirket’in maddi duran varliklart net
79.038 TL’dir (31 Aralik 2020: 136.339 TL’dir). 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap donemi
igerisinde 57.301 TL amortisman gideri kayitlara alinmigtir (31 Aralik 2020: 50.932 TL’dir). Cari
donemde satilan maddi duran varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, maddi duran varliklar tizerinde rehin veya ipotek
bulunmamaktadir.

Kullanim hakki varhklar ve kiralama borg¢lari
TFRS 16 Kiralamalar Standardi uyarinca gayrimenkul kiralamasi iglemine iliskin 1.538.682 TL tutarinda

kullanim hakki olan gayrimenkul ile 798.935 TL birikmis amortisman kayda alinmistir (31 Aralik 2020:
Kullanim hakki varliklar1 1.311.140 TL, kullanim hakki varliklari birikmis amortismani 486.309 TL’dir).

Kullamim Hakki Varhklari 2021 2020
1 Ocak 824.831 1.296.784
Dénem i¢i Girisler 227.542 14.356
Donem Amortismani (312.626) (486.309)
31 Arahik 739.747 824.831
Kiralama Yukumlulukleri 2021 2020
1 Ocak Tarihi itibariyla Kayitlara Alinan 958.720 1.156.455
Dénem Basi Diizeltme 227.542 14.356
Faiz Gideri (Dipnot 20) 188.849 199.394
Odenen Kira (496.794) (411.485)
31 Aralik 878.317 958.720
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11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 net 86.612 TL’dir
(31 Aralik 2020: 148.720 TL’dir). Cari doénemde alm yapilmamistir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir.). 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde 62.108 TL amortisman
gideri kayitlara alinmigtir (31 Aralik 2020: 62.101 TL’dir). Cari donemde satilan maddi olmayan duran

varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri
itibartyla, maddi olmayan duran varliklar iizerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir.

12.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsihiklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda
ayirmis oldugu karsiliklar harici karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Davalar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in taraf oldugu davasi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

Alman teminatlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket tarafindan alinan teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

Teminat, rehin ve ipotekler (TRI)
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in 21.187.386 TL tutarinda Zincirlikuyu Vergi Dairesi’ne vergi

iadesi alacagma istinaden vermis oldugu teminat mektuplar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Kidem Tazminat1 Karsilig1 44,780 186.937
Kullanilmamis Izin Karsihig 5.985 172.893
Toplam 50.765 359.830

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve 60
yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla 8.285 TL (31 Aralik 2020: 7.117 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliliik i¢in fon ayrilmamistir.
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13.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminatt ylkiimliliigl, Sirket calisanlarimin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsilig1, kidem tazminat1 tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2022
tarihinden itibaren gegerli olan 10.597 TL (1 Ocak 2021 7.639 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

TMS 19 - “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi
yiikiimliiliigiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.

Bu finansal tablolardaki kidem tazminati yilikiimliligiiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2021 ve
31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla kullanilan baslica istatistik temelli tahmin asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Iskonto Orant (%) 2,85 3,67

14. KISA VE UZUN VADELi BORCLAR VE YUKUMLULUKLER

TFRS 16 Kiralamalar Standardi uyarinca iligkili taraftan yapilan gayrimenkul kiralamasi1 islemine iliskin
301.647 TL kisa vadeli, 576.670 TL uzun vadeli iliskili taraflara borcu, ayrica 9.271 TL tutarinda iliskili
taraflardan diger kisa vadeli bor¢lanmasi bulunmaktadir (31 Aralik 2020: TFRS 16 Kiralamalar
Standardi1 uyarinca iligkili taraftan yapilan gayrimenkul kiralamasi islemine iligkin 259.729 TL kisa
vadeli, 698.991 TL uzun vadeli iligkili taraflara bor¢ bulunmaktadir).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ticari borglar 102.687 TL’dir (31 Aralik 2020: 176.271 TL’dir) ve diger
borglar ise 14.292 TL dir (31 Aralik 2020: 9.620 TL’dir).

31 Aralik 2021ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliilikler agagidaki gibidir.
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Qdenecek Vergi ve Harclar 78.005 154.739
Odenecek SGK Primleri 15.413 50.245
Toplam 93.418 204.984

15.  OZKAYNAKLAR
Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore, 3.000.000.000 TL (31 Aralik 2020: 3.000.000.000 TL)

kayitli sermaye tavani ile kurulmus olup, her biri 1,00 TL itibari degerde 3.000.000.000 adet paya
boliinmiistiir (31 Aralik 2020: her biri 1,00 TL itibari degerde 3.000.000.000 adet pay).
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15. OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye Piyasas1 Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2018 - 2022 yillar1 (5 y1l) i¢in gegerlidir.
2022 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2022 yilindan sonra
yonetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi i¢in; daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir
tavan tutar ig¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in
yetki almas1 zorunludur.

Sirket’in baglangic sermayesi, beheri 1 Tiirk Liras1 degerinde 750.000.000 paya ayrilmis toplam
750.000.000 Tiirk Liras1 degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir.

Beheri 1,00 Tiirk Lirast degerinde 750.000.000 adet paya karsilik gelen 750.000.000 Tiirk Liras: Tiirkiye
Cumbhuriyeti Ziraat Bankasi Anonim Sirketi tarafindan nakdi olarak taahhiit edilmistir. Nakden taahhiit
edilen paylarin itibari degerlerinin tamami Sirket’in tescilinden 6nce 6denmistir. Sermayeyi temsil eden
paylar kaydilestirme esaslar1 ¢er¢evesinde kayden izlenir. Toplam 750.000.000 adet pay imtiyazlidir.

imtiyazlara iliskin Aciklama

Borsada islem goren nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem gérmeyen nama yazili
paylarin devrinde TTK’nin 493’{incii ve 494 {incli maddeleri uygulanir. Ancak her durumda sermaye
piyasast mevzuatinda tanimlanan lider sermayedarin yonetim kontroliinii saglayan paylari/yonetim
kontrolii saglayan imtiyazli paylarin ¢ogunlugu da dahil olmak iizere, sermayenin asgari %251
oranindaki paylari, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca ulagilmasi gereken asgari halka agiklik oranim
temsil eden paylarin halka arzinda satis siiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca bir bagkasina
devredilemez. Anilan siire dolduktan sonra, s6z konusu paylar1 devralacak kisilerin lider sermayedara
iligkin 6zel sartlar1 saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
izin almaksizin gerceklestirdigi pay devirleri ortaklik pay defterine kaydedilmez. S6z konusu aykiriliga
ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir

Halka arzdan dnce Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasini temsil eden paylarin devirleri ve herhangi
bir orana bakilmaksizin imtiyazli paylarin devirleri Kurul iznine tabidir. Bu kapsamdaki pay
devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar i¢in de sermaye piyasast mevzuatinda belirlenen
sartlar aranir. Sirket paylarimin halka arzindan sonraki donemde ise, yonetim kontroliiniin elde
edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devri Sermaye Piyasas1 Kurulu iznine tabidir. Bu
esaslara aykiri olarak gergeklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz. S6z konusu aykiriliga ragmen
pay defterine yapilan kayitlar hitkiimsiizdiir.

Yonetim kurulu, 2018 - 2022 yillar1 arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, kayitli sermaye tavanina kadar yeni paylar ihrag ederek
¢ikarilmig sermayeyi artirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile sermaye
piyasast mevzuati hilikiimleri dahilinde imtiyazli veya nominal degerinin iizerinde veya altinda pay
¢ikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Sermaye artirimlarinda; A Grubu paylar
karsiliginda A Grubu, B Grubu paylar karsiliginda B Grubu yeni pay ¢ikarilacaktir.

Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini kisitladigi takdirde ¢ikarilacak yeni
paylarin tiimii B Grubu olarak ¢ikarilir.

Ancak, kurulustan sonra yapilacak ilk sermaye artirnminda Yonetim Kurulu ihra¢ edilecek paylarin
tamamini ya da bir kismini1 B grubu pay olarak ¢ikarmak yetkisine sahiptir.
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15. OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

16 Nisan 2021 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplant1 kararina istinaden; Esas S6zlesme’nin “Karm
Tespiti ve Dagitimi™na iliskin 34’lincii maddesi uyarinca; 114.625.463 TL tutarindaki 2020 yili net
dénem karmdan, %5 oraninda Genel Kanuni Yedek Akge (Vergi Usul Kanunu’na gore net dénem kari
22.349.885 TL tizerinden hesaplanan) 1.117.494 TL ayrilmig, bakiye kalan Net Dagitilabilir Donem
Kar1 113.507.969 TL Olaganiistii Yedeklere aktarilmistir (31 Aralik 2020: 19 Haziran 2020 tarihinde
yapilan Genel Kurul Toplanti kararina istinaden; Esas Sozlesme’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi1 na
iliskin 34’iincii maddesi uyarinca; 117.573.109 TL tutarindaki 2019 yili net donem karindan, %5
oraninda Genel Kanuni Yedek Akge (Vergi Usul Kanunu’na gore net donem kar1 117.720.420 TL
iizerinden hesaplanan) 5.886.021 TL ayrilmis, bakiye kalan Net Dagitilabilir Donem Kar1 111.687.088
TL Olaganiistli Yedeklere aktarilmistir).

16. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang tutari, net donem karmin Sirket hisselerinin cari dénem igindeki agirlikli ortalama
hisse adedine bdoliinmesiyle hesaplanir. Sirket'in sulandirilmis hissesi bulunmamaktadir. Sirket’in
31 Aralik 2021 itibariyla pay bagina kazanci agagidaki tabloda verilmistir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Pay Basina Kazanc¢

Net Donem Kar1 94.360.353 114.625.463
Donem Boyunca Mevcut Olan Paylarin Ortalama Sayisi 750.000.000 750.000.000
Pay Basina Kar 0,1258 0,1528
17. HASILAT

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla hasilat ve satiglarin maliyeti asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Hasilat

Finansal Yatirimlarin Deger Artisi/Azalist
Kaynakl Gelirler/(Giderler), Net (Dipnot 7) 52.943.000 92.434.000
Vadeli Mevduat Faiz Geliri 43.464.764 27.597.340
Temetti Geliri 3.375.000 -
Toplam 99.782.764 120.031.340

Hasilat tutarinin 99.782.764 TL’si (31 Aralik 2020: 120.031.340 TL) iliskili kurulustan elde edilmistir.
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18. GENEL YONETIM GIiDERLERI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Genel Yonetim Giderleri
Personel Gideri 3.108.607 3.356.158
Bilgi Islem Giderleri 836.934 762.038
Amortisman Gideri 432.035 383.211
Reklam ve Sponsorluk Gideri 295.000 296.361
Kurumsal Finansman Hizmetleri Gideri 267.270 600.015
Bagimsiz Denetim Giderleri 150.952 150.245
Arac Giderleri 122.619 160.792
Vergi, Noter ve Harclar 99.438 33.300
Temsil Giderleri 93.521 114.062
Kidem Karsilig1 Gideri 55.912 35.990
Haberlesme Gideri 40.448 7.903
Bakim ve Onarim Gideri 20.314 2.521
Kirtasiye Giderleri 19.847 10.428
Temizlik Gideri 9.304 10.209
Egitim Giderleri 5.190 601
Seyahat Giderleri 2.293 2.916
Izin Karsilig1 Gideri 1.638 122.734
Diger Isletme Giderleri 132.583 127.782
Toplam 5.693.905 6.177.266

19. BAGIMSIZ DENETCI / BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE
ILISKIN UCRETLER

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde bagimsiz denetgi ve
bagimsiz denetim sirketinden alinan hizmetlere iligkin giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Topluluk Bagimsiz Denetim Firmasi
Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti ) 109.875 100.000
Vergi Danismanlik Hizmetlerine Iliskin Ucretler ) 24.000 22.000
Toplam 133.875 122.000

™) Ilgili ficretler KDV hari¢ sunulmustur.

20. FiNANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansman giderleri asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Finansman Giderleri
Kiralama Faiz Giderleri (Dipnot 10) 188.849 199.394
Diger Finansman Giderleri 5.297 -
Toplam 194.146 199.394
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21. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GiDERLER

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger gelirler
detay1 asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Yansitma Gelirleri 448.524 1.229.968
Alt Kiralama Gelirleri 330 2.100
Konusu Kalmayan TFRS9 Karsilig - 50.076
Diger Gelirler 24.070 5.603
Toplam 472.924 1.287.747

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger giderler
detay1 asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Arahik 2020

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
TFRS 9 Beklenen Zarar Karsilig1 Gideri 7.284 -
Kurumsal Finansman Hizmet Gideri Yansitma Iadesi - 301.901
Gegmis Y1l Gideri - 15.063
Toplam 7.284 316.964

22.  VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERi

5520 sayili KVK’nin 5’inci maddesinin birinci fikrasinin d bendine gore Girigsim Sermayesi Yatirim
Ortakliklar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Sirket’in girisim sermayesi yatirim ortaklig faaliyetlerinden elde edilen kazanci kurumlar vergisinden
istisna oldugundan, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliigii hesaplanmamustir.

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKiN TURU VE DUZEYi

Sirket’in finansal araglardan kaynaklanan risklerini yonetmek ve 6lgmek igin belirledigi politikalart

hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan kredi riski, likidite riski
ve piyasa riskine maruz kalmaktadir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKiN TURU VE DUZEYI (Devam)
Kredi Riski

Kredi riski, kars1 tarafin izerinde mutabik kalinan sdzlesme sartlarina uygun olarak yiikiimliiliiklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig1 olarak
tanimlanir. Ayrica Sirket’in sahip oldugu nakit Sirket’in tek ortagi olan T.C. Ziraat Bankas1 A.S.” de degerlendirilmektedir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar agagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . Ters Repo Bankalardaki
31 Arahk 2021 1liskili Taraf Diger Taraf 1liskili Taraf Diger Taraf Islemleri Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) - - - - - 268.222.344

Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net degeri - - - - - 268.222.344
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diisuikliigii (-) - - - - - -
Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKiN TURU VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar agagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters Repo Bankalardaki
31 Arahk 2020 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf islemleri Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) - - - - - 229.310.596

Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ve deger diigiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net degeri - - - - - 229.310.596
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diistikliigii (-) - - - - - -
Net degerin teminat vs. ile giivence altina almmis kismi - - - - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diigiikliigii (-) - - - - - -
Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi1 - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKiN TURU VE DUZEYI (Devam)
Likidite riski
Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte giicliik

yasamasi riskidir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in kiralama borglar1 ve diger kisa vadeli
bor¢lanmalar1 haricinde herhangi bir bor¢lanmasi bulunmamaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlari ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir.

Ddoviz kuru riski

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla doviz varlik ve yikimliligi
bulunmamaktadir.

Faiz oram riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden dolay1
faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in faiz bilegenine sahip finansal kalemleri
asagida gosterilmistir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Finansal Varliklar
Bankalar Mevduat 268.222.344 229.310.596

Toplam 268.222.344 229.310.596

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Finansal Yukumlulikler

Kiralama Y kamlGlikleri 878.317 958.720
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9.271 -
Toplam 887.588 958.720

Sirket’in degisken faizli finansal kalemi bulunmamaktadir.
Sermaye risk yénetimi
Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan

Ozkaynaklarimi en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket’in 6zkaynak
disinda 6nemli bir finansman kaynagi bulunmamaktadir.
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24. FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatin1 ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Gergege uygun degerlerin hem degerlendirilmesi hem de dipnot sunum amagh belirlenmesi asagidaki
yontemlerle yapilmaktadir. Ger¢ege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili

varlik veya yiikiimliiliikler ilgili dipnotlarda gerektiginde sunulur.

Asagidaki metotlar ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda, her
bir finansal aracin ger¢ege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmigtir.

Finansal varhklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklarin kayith degerlerinin gercege
uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun degeri kar zarar yansitilan finansal yatirimlarin 31 Aralik 2021 tutan
785.377.000 TL’dir (31 Aralik 2020: 732.434.000 TL dir).

25. BILANCO TARiHi SONRASINDAKI OLAYLAR

26.01.2022 tarihli 10503 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayimlandigi tizere 21.01.2022

tarihli Genel Kurul Kararina istinaden ZG Tarim ve Hayvancilik Yatirimlart A.S.’nin tasfiyesi tescil
olmustur.
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EK DIPNOT
EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC
VE TOPLAM GiDER TUTARLARI
Tebligdeki ilgili
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Diizenleme 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araglar Md.20/1 - (b) 268.222.344 229.310.596
B Girigim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 785.377.000 732.434.000
C | Portfoy Yénetim Sirketi ve Damigmanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 - (d) ve (e) - -
D | Diger Varliklar 25.298.072 23.390.323
E | Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 1.078.897.416 985.134.919
F Finansal Borglar Md.29 - -
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
(Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 - (a) - -
H Ozsermaye 1.077.748.666 983.425.494
| Diger Kaynaklar 1.148.750 1.709.425
E | Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 1.078.897.416 985.134.919
Tebligdeki ilgili
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Dizenleme 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Al | Sermaye Piyasasi Araglarina ve islemlerine )
Yapilan Yatiim 1. Para Piyasasit Ters Repo Islemi Md.20/1 - (b) - -
A2 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz
Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 Md.20/1 - (b) 268.222.344 229.310.596
Bl | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c) - -
B2 | Borg¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f) - -
B3 | Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylar1 Md.21/3 - (e) - -
B4 | Ozel Amagh Sirket Md.21/3 - (9) - -
C1 | Portféy Yénetim Sirketine istirak Md.20/1 - (e) - -
C2 | Danigmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) - -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 | Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 - -
G1 | Rehin Md.20/2 - (a) - -
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) - -
G3 | Ipotekler Md.20/2 - (a) - -
| Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 1.444.453 1.554.719
PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE
TOPLAM GiDER SINIRI KONTROL TABLOSU:
PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCiN
Tebligdeki Tlgili 31 Aralik| 31 Aralk| Asgari/Azami
Portfoy Simirlamalar: Duzenleme 2021 2020 Oran
1 Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (b) %?24,86 %23,28 < %49
2 Sermaye piyasasi araglar Md.22/1 - (c)
1.Para Piyasast Ters Repo Islemi %0,0 %0,0 < %10
3 Girigim sermayesi yatirimlari Md.22/1 - (b) %72,79 %74,35 > %51
4 Portfoy yonetim sirketi ve danismanlik sirketindeki istirakler Md.22/1 - (¢) %0,0 %0,0 < %10
5 Yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) %0,0 %0,0 < %49
6 Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) %0,0 %0,0 < %25
7 Halka agik girisim sirketi borsa dis1 paylari Md.22/1-(f) %0,0 %0,0 < %25
8 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli - Vadesiz
Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 Md.22/1-(1) %24,86 %23,28 < %20
9 Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borg¢lanma
Araglarinin Nominal Degeri Md.29 %0,0 %0,0 < %50
10 | Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma
Araglarinin Nominal Degeri Md.29 %0,0 %0,0 < %200
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 - (d) %0,0 %0,0 < %10
12 | Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 %0,13 %0,2 <%2,5
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EK DIPNOT(Devami)

Girisim sermayesi yatirim ortakliklari, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi
uyarinca:

- Ortaklik aktif toplaminin azami %49’u oraninda para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilirler. Ek dipnotta aciklandig1 iizere, 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla bu oran %24,86 olarak
gergeklesmistir.

- Ortaklik aktif toplaminin asgari %51°1 oraninda girisim sermayesi yatirimi yapabilirler. Ek
dipnotta agiklandig1 tizere, 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla bu oran %72,79 olarak gerceklesmistir.

- Ortaklik aktif toplaminin azami %20’si oraninda TL ve Doviz Cinsinden Vadeli - Vadesiz
Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi bulundurabilirler. Ek dipnotta aciklandig1 iizere,
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bu oran %24,86 olarak gergeklesmistir. 31 Ocak 2022 tarihi
itibariyle ise bu oran %18,91 olarak ger¢eklesmistir.
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