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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Ziraat Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhd Anonim Sirketi Genel Kurulu’'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorts

Ziraat Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile 8 Kasim 2018 - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait; kar veya
zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degdisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotiarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortisimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve 8 Kasim 2018 - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akislarim, Tarkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS"lere) uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartiari'na ("BDS “lere) uygun olarak yUritilmistir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumiuluklar béliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistr.

KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (" Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak
Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bag'msiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérdsimizin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcede uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 5nemli yanliglk igermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in  sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin strekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh Oonemli yanlislk icerip
icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gorisimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun
olarak yurutllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan 6énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegdini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilannin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgude
bekleniyorsa bu yanhshklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuritilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

-Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorisumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanttt elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergcedge aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanhishgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirket'in i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimie ilgili i kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi de@erlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadid
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorus disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanttlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapis! ve icerigi ile bu tablolarn,
temelini olusturan islem ve olaylarnr gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Gzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularnni Gst yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag
olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumilalikler

1) 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402 nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Sirket'in 8
Kasim - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin ve finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas
sOzlesmesinin Finansal raporlamaya iliskin hikdmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

2} TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
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ZIRAAT GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis

Dipnot 31.12.2018
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 751.326.292
Finansal Yatirimlar -
Pesin Odenen Giderler 8 4.835
Diger Donen Varliklar 9 64.228
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 751.395.355
Duran Varhklar
Diger Alacaklar -
Finansal Yatirnmlar -
Maddi Duran Varliklar -
Maddi Olmayan Duran Varliklar -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR 751.395.355
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri
Ticari Borglar -
Diger Borglar -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14 78.228
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLERI 78.228
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri
Uzun Vadeli Yukiimliliikler -
TOPLAM UZUN VADELi YOKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER 78.228
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 15 750.000.000
Gegmis Yillar Karlar -
Net Dénem Kari 1.317.127
TOPLAM OZKAYNAKLAR 751.317.127
TOPLAM KAYNAKLAR 751.395.355

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
XpM@
1 B8AGI NETIM ve

MALI MUSAVIRLIK A.8.



ZIRAAT GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.
8 KASIM 2018 - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

SURDURULEN FAALIYETLER Dipnot 08.11.2018-31.12.2018
Hastlat 17 1.900.312
BRUT KAR 1.900.312
Genel Yoénetim Giderleri (-) 18 451.683
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 131.502
ESAS FAALIYET KARI 1.317.127
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI 1.317.127
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/ (gideri) -
DONEM KARI 1.317.127
DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sintflandirilacak

DIGER KAPSAMLI GELIR -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.317.127
Pay Basina Kazang 16 0,012061

Iliikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

5 . KPMG ETIv
BAGIMSIZ DEN ve
SERBg'F UMHASEBEC!

MALI MUSAVIRLIK A.§.
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ZiRAAT GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

8 KASIM 2018 - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis
Dipnot 08.11.2018 - 31.12.2018
. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLAR @72.577)
Sitrdiiriilen faaliyetlerden dénem kari 1.317.127
Dénem net kari mutabakat ile ilgili diizeltmeler (1.798.869)
Diger karsthiklar ile ilgili diizeltmeler 101.443
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (1.900312)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 9.165
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) 8 (4.835)
. S . /
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig/(artis) 9 (64.228)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimluluklerdeki artig/(azalis) 14 78.228
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 750.000.000
Kurulus Sermayesi 750.000.000
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit
YABANCI PARA CEVRIM ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
ERLERIND I y/ +B+
BENZERLERINDEKI ARTIS/(AZALIS) (A C) “72.577)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS)
+B+C+
(A+B+C+D) (472.577)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
.. . . | (A+B+C+D+
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D E) 6 749.527.423

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir

KPMG
BAGIMSIZ DENETIM ve
SERBEST MUHASEBEC
MALI MOSAVIRLIK A §.



ZIRAAT GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ziraat Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. (“Sirket” veya »Ziraat GSYO”) 8 Kasim 2018
tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in adresi Maslak Mah. Eskibiiyiikkdere Cad. Maslak Is
Merkezi C Blok No: 41/1 Sariyer / Istanbul‘dur. Sirket girisim sermayesi alaninda faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in tek ortag1 T.C Ziraat Bankasi A.S.’dir.
Sirket’in 31 Aralik 2018 itibariyla personel sayis1 4tiir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar

2.1.1 Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar1 28 Subat 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar finansal tablolar yayimlanmasindan sonra
degistirme giiciine sahiptir.

2.1.2. Finansal Tablolarin Hazirlams $ekli ve TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarint Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK?) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organt’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karan ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

2.1.2. Olgiim Esaslar

Finansal tablolar gercege uygun degeri ile 8lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler baz
alinarak hazirlanr.

2.1.3. Gegerli Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk
Liras1 (“TL”)’dur.

. KPMG ETIM
BAGIMSIZ DEN ve
5 SERBEST MUHASEBEC!

MA._'n MUSAVIRLIK A.§.



ZIRAAT GIRISiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(Devami)
2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalarinda degisiklik olmas: halinde raporlar degisen muhasebe politikas ile tutarli
olarak revize edilir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.4.1. Hasilat

Gelirler, faiz gelirlerinden olusur.
2.4.2.Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

2.4.3. Finansal araclar
Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplamuny, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

itfa edilmis maliyeti ile él¢giilen finansal varhklar

Sabit ve belirlenebilir bir 5deme planina sahip, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflanir.

itfa edilmis maliyetiyle 6lciilen finansal varliklar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutari diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanr.

Km?qEﬂM ve
¢ :@fé?ﬁzm HASEBEC!
MALI MOSAVIRLIK AS.
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ZIRAAT GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(Devam

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

2.4.3. Finansal araglar (Devam)

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti
lizerinden olgiilen finansal varliklar, sozlesme varliklari ve GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Slgiilen borglanma araglari igin gegerli olmakla birlikte, 5zkaynak araglarina yapilan
yatirimlar igin uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel
sektdr borglanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar agagidaki esaslarin herhangi biri ile olgiiliir:

* 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

e Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca ger¢eklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren nemli olgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken ddemelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asiri maliyet veya g¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in
gegmis kredi zaran tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri igerir. Sirket, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi
durumunda 6nemli Slgiide arttigini varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

e Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Borglunun
kredi yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi veya

* Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmast.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi
riski derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu
olan ve degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri
kullanabilir. “Yatinm notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine
sahip oldugunu gdsterebilir. BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig:
azami sozlesme siiresidir.

BKZ’lerin Ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen &mrii boyunca kredi zararlarinin  olasiliklarina gore
agirliklandirilmig bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden
Olgiilen kredi zararlaridir (Srnegin, s6zlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile
isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit akislari arasindaki farktir). Nakit agig1, s6zlesmeye gore
isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglar ile igletmenin almay: bekledigi nakit akiglari arasindaki
farktir. Beklenen kredi zararlarinda &demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate alindigindan,
isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden geg almay: beklemesi durumunda
dahi bir kredi zarar1 olusur. BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
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ZIRAAT GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tim tutarlar TL olarak g6sterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devam)

2.4.3. Finansal araglar (Devami)

244.

2.45.

2.4.6.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama d6nemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarint olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gergeklestiinde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve
yatirim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan
ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli finansal
varliklardir.

Yabanci Para Islemler

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanct para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki yabanci para kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilir. Finansal Durum Tablosunda yer alan yabanci paraya endeksli varlik ve yiikiimliiliikler
raporlama déneminde gegerli olan yabanci para kurlar kullanilarak TL’ye gevrilir. Bu tip igslemlerden
kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazang net karin, donem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunur. Agirlikhi ortalama hisse adedi,
donem bagindaki adi hisse senedi sayis1 ve donem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi
sayisinin bir zaman-agirhg faktorii ile garpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidur.
Zaman-agirhg faktorii belli sayida hisse senedinin gikarilmig bulundugu giin sayisinin toplam
dénemin giin sayisina oranidir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile
finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

TMS 10 “Raporlama Déneminden (Bilango Tarihinden) Sonraki Olaylara lliskin Tiirkiye Muhasebe
Standard:” hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni
deliller olmast veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket sz konusu
hususlart ilgili dipnotlarinda agiklar.
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ZIRAAT GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLICI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR(Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devanm)
Tligkili Taraflar

TMS 24 “ligkili Taraflarin Agiklamalarina lligkin Tiirkiye Muhasebe Standard1”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak tanimlar.
Niskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iigkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir. Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar ve Sirket ile dolayh
sermaye iligkisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile ist diizey yoneticiler “iligkili
taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmas:

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir, bu nedenle bdliimlere gore
raporlama yapilmamaktadir.

2.4.9.Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ziraat GSYO, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine goére Kurumlar Vergisi’nden
istisnadir. Ayrica girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir. Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karar ile risk sermayesi
yatirim ortakliklarinin portfSy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak vergi tevkifati oran1 da %0
(sifir) olarak belirlenmistir.

2.4.10.Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlan

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar Standard1” (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir. Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminat:
yitkiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayistyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Hesaplanan tiim
aktileryal kazang ve kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelire
yansitilir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullanilmayan izin kargiliklarini icermektedir. Tiirkiye’de mevcut is kanunu
geregince, isveren personelin izin hak edip isten ayrilmas: durumunda kullanilmayan izin giinleri igin
ddeme yapmakla yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsihgi, galisanlarin hak ettikleri ancak heniiz
kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliilik tutaridir.

Emeklilik planlan

Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani
bulunmamaktadir.
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ZIRAAT GiRi$SIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR(Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
2.4.11.Nakit Akis Tablosu

Nakit akiglari tablosunda, déneme iliskin nakit akislar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in girisim sermayesi yatirimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirmlar,
finansal yatinmlar ve girigim sermayesi yatirimlari) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislar, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 5demelerini gosterir.

2.4.12 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karari alindigi donemde birikmis kardan indirilerek denecek temettii yiikiimliiliigii olarak
siiflandirilir,

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmas, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarint etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklihk gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

2.6. Kargilagtirmah bilgiler ve dnceki dénem finansal tablolarmmn diizeltilmesi

Sirket 8 Kasim 2018 tarihinde kuruldugu igin 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar: karsilagtirmali
olarak verilmemistir.

2.7. 31 Arabk 2018 tarihi itibariyla yaymmlanmis ama heniiz yiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmanug degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin Kiralama Islemi Igerip icermediginin
Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve
TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.
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ZIRAAT GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devam)

TFRS 16 Kiralamalar (Devam)

TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve
faaliyet kiralamasina iligkin yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar igin mevcut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler igin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olmakla birlikte, erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkisi
olmayacagini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
agtklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagint agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hitkiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’iin uygulanmasinin
finansal tablolar: izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢an Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan
finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini kargilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti
lizerinden veya gergege uygun deger farklari diger kapsamh gelire yansttilarak dlgiilebilir. TFRS 9
uyarinca, sdzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik
olgtide yansitan “makul bir ilave bedel” 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal
varliklar bu kriteri kargilamaktadir Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir Degisikligin Sirket’in
finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28°deki degisiklikler-Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017’de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlardan 6zkaynak
yonteminin uygulanmadig: diger finansal araglarin Slgiimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine
agiklik getirmek iizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin
igtiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasim1 olusturan uzun donemli elde
tutulan paylaridir. Bir isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarin: uygulamadan &6nce, bu tiir uzun dénemli
yatinmlarin Slgimiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatinmlarin defter
degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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ZIRAAT GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI AS.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yaymmlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Kavramsal Cergeve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmigtir. Kavramsal
Cergeve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel gergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarly
olmasini ve benzer iglemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece
yatirimeilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar igin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal
Cergeve, sirketlere, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda
muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlar
anlamalarina ve yorumlamalarina yardimet olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise onceki
versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin
saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan
baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadi:
durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek igin Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin,
erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmig fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamus yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yaymlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasint olusturmazlar.
Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

Yullik iyilestirmeler - 2015-2017 Dinemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar igin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolari lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artigint nasil muhasebelestirecegine agtklik getirmek iizere degistirilmigtir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen igletme birlesmesi olarak dikkate
alinarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu payi gergege uygun degeriyle yeniden &lgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettifinde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden 6lgiilmesi gerekmemektedir.
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ZIRAAT GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLICI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devam)

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak simiflandirilan finansal
araglara yapilan 6demeler de dahil olmak lizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olugturan
islemlerle tutarli olarak (Srnegin; kir veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar icerisinde veya
6zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agtkliBa kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden ylriitildiigii durumlarda aktiflestirilebilir
borglanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagl bor¢lanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden &zellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agikhk kazandirmak iizere degistirilmistir.
Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarm — veya Ozellikli varhk kapsamina girmeyen
herhangi bir varligin - finansmani igin direkt borglanilan tutarlar ise genel amagli borglanma havuzuna
dahil edilmelidir.

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kigiilme veya VYiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliiliiklerin
Yerine Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baghkli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan
degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya kiigiilmenin yani sira yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet
maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek igin giincellenen cari aktiieryal varsayimlari kullanacak ve
plana iliskin herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya gikan kazang veya zararlarin
hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri
diger kapsamlt gelir igerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket degisikligi degerlendirmektedir.

UMSK tarafindan yayimlanmig fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamig yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri standardi yayimlanmustir. Sigorta
szlesmeleri igin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatrimcilarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldigt riskleri, karhiliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylagtiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'iin yerini
almigtir. UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini kullanarak sigorta s6zlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok g¢esitli muhasebe yaklagimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatiimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilagtirmalari giiglesmistir. UFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir
sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan UFRS 4’iin yol
agtif1 kargilasgtinilabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi
maliyet yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak
glincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararh bilgiler saglayacaktir.
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ZIRAAT GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yaymmlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

UFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri (Devami)

UFRS 17°nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Standart Sirket icin gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir,

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim:

Ekim 2018’de, UMSK “&nemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “onemlilik” taniminin netlestirilmesinde, Snemlilik  esiginin
belirlenmesinde ve &nemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin
arttirilmasina yardimer olmak igin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler ’in
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar: iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

Bir iglemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilagiimakta olup, uzun zamandir nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek tizere UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmistir. Degisiklikler bir
konsantrasyon testi kullanilmasina yénelik bir segimlik hak icermektedir. Bu uygulama, varliklarin
gergege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir varhga veya benzer tanimlanabilir
varliklar grubuna yogunlastirtlmasi durumunda bir varhk edinilmesine yol agan basitlestirilmis bir
degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilari konsantrasyon testini uygulamayi segmezse veya test
bagarisiz olursa, o zaman degerlendirme onemli bir siirecin varhgma odaklanir, UFRS 3'deki
degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinde elde edilen
isletmeler igin gegerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 3’iin uygulanmasinn, Sirket’in finansal tablolar iizerinde onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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ZIRAAT GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Bu nedenle béliimlere gore
raporlama yapilmamaktadir. Sirket yonetimi yatirimlarini gergege uygun degerine gore takip

etmektedir.

FAALIYETLERIN MEVSIMSEL DEGISIKLiGi

Sirket’in operasyonlar1 dsnemsel olarak 6nemli degisiklik gOstermez.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in tek ortagi T.C. Ziraat Bankas1 A.S."dir.

Dénem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ust Diizey Ydneticilere Saglanan Faydalar

31 Arahk 2018

Ucretler ve diger faydalar 50.598
Toplam 50.598
Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar: agagida agiklanmistir.,
31 Arahk 2018
Nakit ve Nakit Benzerleri
T.C. Ziraat Bankasi1 A.S. 751.326.292
Toplam 751.326.292
31 Arahk 2018
Kisa Vadeli Kisa Vadeli
Alacaklar Borglar
Tliskili Taraflarla Olan Bakiyeler
T.C. Ziraat Bankasi A.S. - 41.685
Ziraat Sigorta A.S. 4.835 -
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. - 25.620
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. - 2.500
Toplam 4.835 69.805
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ZIRAAT GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLICI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 2018
Faiz Gelirleri _ Diger Gelirler Toplam Gelirler
Tliskili Taraflardan Gelirler
T.C Ziraat Bankast A.S 1.900.312 - 1.900.312
Toplam 1.900.312 - 1.900.312

31 Arahk 2018
Yansitma  Sigorta Komisyon Toplam
Giderleri  Giderleri Giderleri Giderler

Tliskili Taraflardan Giderler

T.C Ziraat Bankasi A.S 41.685 - - 41.685
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. - - 25.620 25.620
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. - - 2.500 2.500
Ziraat Sigorta A.S. - 518 - 518
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. - 302 - 302
Toplam 41.685 820 28.120 70.625
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2018 itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 2018
Nakit ve Nakit Benzerleri
Bankalar Vadesiz Mevduat 27.423
Bankalar 3 Aydan Kisa Vadeli 139.828.685
Ters Repo 3 Aydan Kisa Vadeli 611.571.627
Beklenen Zarar Karsiligi (-) (101.443)
Toplam 751.326.292

Nakit ve nakit benzeri varliklari olusturan unsurlarin finansal durum tablosunda kayith tutarlar: ile
nakit akislar1 tablosunda kayitli tutarlari arasindaki mutabakati:

31 Arahk 2018

Nakit ve Nakit Benzerleri 751.326.292
Reeskont (-) (1.900.312)
Beklenen Zarar kargilig (-) 101.443
Toplam 749.527.423

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri lizerinde blokaj bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz orani Briit %21.5, vadesi 2 Ocak 2019 ve
ters repo igsleminin faiz oran1 %23,51, vadesi 2 Ocak 2019°dur.

Sirket’in finansal varliklari ve yiikiimliilik igin kur, faiz oram riskleri ve duyarlilik analizleri Not
21°de agiklanmistr.

FINANSAL YATIRIMLAR
Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Finansal Yatirimlart bulunmamaktadir.
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ZIRAAT GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

PESIN ODENEN GiDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla pesin ddenen giderleri 4.835 TL olup 6zel saglik sigortasi
prim 6demesinden kaynaklanmaktadr.

DIGER DONEN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diger dénen varliklari 64.228 TL olup iadesi beklenen iiyelik
aidatidir. Uyelik aidati Ocak 2019°da iade edilmigstir.

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Karsihklar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in karsiligi bulunmamaktadir.

Davalar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in taraf oldugu davas: bulunmamaktadir.
Alnan teminatlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket tarafindan alinan teminat bulunmamaktadir.
Teminat, rehin ve ipotekler (TRI)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in vermis oldugu TRI bulunmamaktadir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket faaliyetlerine yeni baslamis ve yeni personel alimi yaptifindan olusan bir kidem ve izin
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

KISA VADELI YOKOUMLULUKLER
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kisa vadeli yiikiimliliikler agagidaki gibidir.

31 Arahk 2018
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Gider Tahakkuku 71.297
Odenecek Vergi ve Harglar 6.931
Toplam 78.228
KPMG
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ZIRAAT GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLICI A.S. '
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

OZKAYNAKLAR

Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gore, 3.000.000.000,-TL (Ug:milyarTﬁrkLirasn) kayith
sermaye tavant ile kurulmus olup, her biri 1,00 TL (BirTiirkLirasi) itibari degerde 3.000.000.000
(tigmilyar) adet paya béliinmiistiir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2018 — 2022 yillan (5 yil) igin
gegerlidir. 2022 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2022
yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi igin; daha once izin verilen tavan
ya da yeni bir tavan tutari i¢in Sermaye Piyasast Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni
bir siire i¢in yetki almast zorunludur.

Sirket’in baslangig sermayesi, beheri 1,00 Tiirk Liras degerinde 750.000.000 paya ayrilmis toplam
750.000.000,00 Tiirk Lirast degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir,

Beheri 1,00 Tiirk Liras1 degerinde 750.000.000 adet paya karsilik gelen 750.000.000,00 Tiirk Lirast
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi Anonim Sirketi tarafindan nakdi olarak taahhiit edilmistir.
Nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin tamami Sirket’in tescilinden dnce Gdenmistir.
Toplam 750.000.000 adet pay imtiyazlidir. Bu imtiyazli paylarin dagihmi asagidaki gibidir:

Ziraat Bankas1 AS: 750.000.000 adet
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari cergevesinde kayden izlenir.
Imtiyazlara iliskin Agiklama

Borsada islem goren nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem gérmeyen nama yazili
paylarin devrinde TTK’nin 493’iincii ve 494’iincii maddeleri uygulanir. Ancak her durumda sermaye
piyasasi mevzuatinda tanimlanan lider sermayedarin yonetim kontroliinii saglayan paylar/y6netim
kontrolii saglayan imtiyazli paylarin gogunlugu da dahil olmak lizere, sermayenin asgari %25°i
oranindaki paylari, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca ulagilmast gereken asgari halka aciklik oranini
temsil eden paylarin halka arzinda satis siiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca bir baskasina
devredilemez. Anilan siire dolduktan sonra, s6z konusu paylar devralacak kisilerin lider sermayedara
iligkin o6zel sartlari saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarin Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan izin almaksizin gergeklestirdigi pay devirleri ortaklik pay defterine kaydedilmez. S6z
konusu aykirihiga ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.

Halka arzdan 6nce Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasini temsil eden paylarin devirleri ve
herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazli paylarin devirleri Kurul iznine tabidir. Bu kapsamdaki pay
devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar icin de sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen
sartlar aranir. Sirket paylarimin halka arzindan sonraki ddnemde ise, yonetim kontroliiniin elde
edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devri Sermaye Piyasast Kurulu iznine tabidir. Bu
esaslara aykiri olarak gergeklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz. S6z konusu aykirihga
ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.

Yonetim kurulu, 2018 - 2022 yillar1 arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, kayitli sermaye tavanina kadar yeni paylar ihrag
ederek ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sintrlandirilmas: ile
sermaye piyasasi mevzuat: hiikiimleri dahilinde imtiyazli veya nominal degerinin iizerinde veya
altinda pay ¢ikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi,
pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Sermaye artirimlarinda; A Grubu
paylar karsiliginda A Grubu, B Grubu paylar karsiliginda B Grubu yeni pay gikarilacaktir. Ancak,
Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini kisitladigs takdirde gikarilacak yeni paylarin
tiimii B Grubu olarak ¢ikarilir.
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ZIRAAT GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

OZKAYNAKLAR (Devam)

Ancak, kurulustan sonra yapilacak ilk sermaye artiriminda Yénetim Kurulu ihrag edilecek paylarin

tamamini ya da bir kismini B grubu pay olarak ¢ikarmak yetkisine sahiptir.
PAY BASINA KAZANC

Pay bagina kazang tutari, net dénem karinin Sirket hisselerinin cari dénem igindeki agirlikh ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirket'in sulandirilmig hissesi bulunmamaktadir. Sirket’in 31

Aralik 2018 itibariyla pay basina kazanci asagidaki tabloda verilmistir.

31 Aralik 2018

Pay Basina Kazang
Net dénem kari/(zarar1) 1.317.127
Ddnem boyunca mevcut olan paylarin ortalama sayisi 109.203.297
Pay basina kar/(zarar) 0,012061

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hasilat ve satiglarin maliyeti asagidaki gibidir.

31 Arahk 2018

Hasilat
Ters Repo Islemlerinden Faiz Geliri 1.571.627
Vadeli Mevduat Faiz Geliri 328.685
Toplam 1.900.312
GENEL YONETIM GIiDERLERI
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla genel yonetim giderleri asagidaki gibidir.
31 Arahk 2018
Genel Yonetim Giderleri
Kurulus Giderleri 365.769
Personel Gideri 66.008
Vergi, Noter ve Harglar 10.221
Temsil Giderleri 8.989
Diger Isletme Giderleri 696
Toplam 451.683

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir.

31 Arahk 2018

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Komisyon Gideri 29.007
TERS 9 Beklenen Zarar Karsilig 102.495
Toplam 131.502

VERGI VARLIK VE YOKUOMLULUKLERI

5520 sayih KVK’nin 5’inci maddesinin birinci fikrasinin d bendine gore Girisim Sermayesi Yatirim

Ortakliklar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Sirket’in girisim sermayesi yatirim ortaklig: faaliyetlerinden elde edilen kazanci kurumlar vergisinden

istisna oldugundan, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliigii hesaplanmamustr.
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ZIRAAT GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKiN TORU VE DUZEYi

Sirket’in finansal araglardan kaynaklanan risklerini yonetmek ve 6lgmek icin belirledigi politikalart
hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan kredi riski, likidite
riski ve piyasa riskine maruz kalmaktadr.

Kredi Riski

Kredi riski, kars tarafin iizerinde mutabik kalinan s6zlesme sartlarina uygun olarak yiikiimliiliiklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanir. Ayrica Sirket’in sahip oldugu
nakit Sirket’in tek ortagi olan T.C. Ziraat Bankasi A.S.” de degerlendirilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 agagidaki

tablodaki gibidir:

31 Aralik 2018

Alacaklar

Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar

Digkili | Diger | Hliskili
Taraf Taraf Taraf

Diger
Taraf

Ters Repo
Islemleri

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama Tarihi tibariyla
Maruz kalinan azami kredi riski
A+B+C+D)

611.489.065

139.837.227

Azami riskin teminat, vs. ile
giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ve deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net degeri

611.489.065

139.837.227

B. Vadesi gegmis ancak deger
diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger disiikliigiine
ugrayan varliklarin net defter
degerleri

Vadesi gegmis (briit defter
degeri)

Deger diigiikliigii (-)

Net degerin teminat vs. ile
giivence altina alinmis kismi

Vadesi gegmemis (briit
defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat vs. ile
gilvence altina alinmig kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar
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ZIRAAT GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKiN TURU VE DUZEYi (Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte glicliik
yasamasi riskidir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirketin herhangi bir bor¢lanmasi bulunmamaktadir.
Piyasa Riski

Piyasa riski, faiz oran, hisse senedi fiyatlari, déviz kurlari ve kredi geniglikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir.

Déviz kuru riski
Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla doviz varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
Faiz oram riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarl varlik ve yiikiimliiliikklerine olan etkisinden dolayi
faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in faiz bilesenine sahip finansal kalemleri agagida gosterilmistir.

31 Aralik 2018

Finansal Varhklar
Bankalar Mevduat 139.809.808
Repo Islemleri 611.489.065
Toplam 751.298.873

Sirket’in degisken faizli finansal kalemi bulunmamaktadir.
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan 6zkaynaklarini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in 6zkaynak diginda 6nemli bir finansman kaynagi bulunmamaktadir.
FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatin1 ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikasi hem de dipnot sunumlar agisindan gereklidir.

Gergege uygun degerlerin hem degerlendirilmesi hem de dipnot sunum amagh belirlenmesi asagidaki
yontemlerle yapilmaktadir. Gergege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili
varlik veya yiikiimliiliikler ilgili dipnotlarda gerektiginde sunulur.

Asagidaki metotlar ve varsayimlar gergege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda,
her bir finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullamlmgtir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalari nedeniyle nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklarm kayith degerlerinin
gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

BILANCO TARIHI SONRASINDAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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ZLIRAAT GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

EK DIPNOT

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

Tebligdeki ilgili
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Diizenleme Cari Dénem (TL)

A Para ve Sermaye Piyasasi Araclari Md.20/1 - (b) 751.326.292
B Girisim Sermayesi Yatinmlari Md.20/1 — (a) -

Portf6y Yénetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki
C | Istirakler Md.20/1 —(d) ve (e) -
D Diger Varliklar 69.063
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 751.395.355
F Finansal Borglar Md.29 -

Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Yikiamlilikler (Rehin,
G | Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 —(a) -
H | Ozsermaye 751.317.127
1 Diger Kaynaklar 78.228
E Ortakhk Toplam Kaynaklar Md.3/1-(a) 751.395.355

Tebligdeki ilgili

Bireysel Diger Finansal Bilgiler Diizenleme Cari Dénem (TL)

Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan

Yatirnim Md.20/1 — (b) 611.489.065
Al A-Para Piyasas! Ters Repo Islemi 611.489.065

TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel
A2 | Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 ~ (b) 139.837.227
Bl | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 — (c) -
B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - () -
B3 | Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Disi Paylart Md.21/3 - (e) -
B4 | Ozel Amaclt Sirket Md.21/3 - (g) -
C1 | Portfty Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e) -
C2 | Damigmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 -
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 -
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 -
F4_| Uzun Vadeli Borglanma Araclari Md.29/1 -
FS_| Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -
G1 | Rehin Md.20/2 — (a) -
G2 | Teminat Md.20/2 — (a) -
G3 | Ipotekler Md.20/2 — (a) :
| Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 29.007

. KPM% ETIM ve
BAG! T BeC!
SERBEST MUHASE



ZIRAAT GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLICI AS.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

EK DIPNOT(Devam)
PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIiDER SINIRI
KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCIN
Tebligdeki
Igili Asgari/Azami
Portféy Simirlamalan Diizenleme Cari Dénem Oran
1 | Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (b) 100,0% < %49
Sermaye piyasast araglari Md.22/1 - (c)
2 1.Para Piyasasi Ters Repo Islemi 81,4% <%I0
3 | Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 — (b) 0,0% > %51
Portfdy yonetim sirketi ve danismanlik sirketindeki
4 | istirakler Md.22/1 - (¢) 0,0% <%I10
S | Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) 0,0% < %49
6 | Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) 0,0% < %25
7 | Halka agik girisim sirketi borsa dis1 paylar Md.22/1-(f) 0,0% < %25
TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat /
8 | Ozel Cari-Katilma Hesab: Md.22/1-(1) 18,6% <%20
Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma
9 | Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,0% < %50
Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma
10 | Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,0% < %200
11 | Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 - (d) 0,0% <%I10
12 | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,0% <%2,5
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