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YONETIM KURULUNUN FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETCGi RAPORU

Ziraat Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,
Gorus

Ziraat Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi'nin ("Sirket”) 8 Kasim 2018 -
31 Aralik 2018 hesap donemine ait tam set finansal tablolarini denetlemis
oldugumuzdan, bu hesap donemine iliskin faaliyet raporunu da denetlemis
bulunuyoruz.

GorisimUize gore, yonetim kurulunun faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile
yonetim kurulunun Sirket’in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan
bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarldir ve
gercedi yansitmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK") tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS"lere) uygun olarak yurutilmustir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Faaliyet
Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar bdliminde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hGkimlere uygun olarak
Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisimuizin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetg¢i Gorisimiz

Sirket’in 8 Kasim 2018-31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolari
hakkinda 28 Subat 2019 tarihli denet¢i raporumuzda olumlu goris bildirmis
bulunuyoruz.



Yénetim Kurulunun Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili TUrk Ticaret Kanununun ("TTK") 514 ve 516 nci maddelerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Il-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi” (“Tebli§g”) hukimlerine gére faaliyet raporuyla ilgili olarak
asagidakilerden sorumludur:

a) Faaliyet raporunu bilango gunind izleyen ilk Ug ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akigi ile her yoniyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda
ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu
konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan
olaylar,

- Sirket'in arastirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile Ust dizey yoneticilere 6denen Gcret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanhginin ve ilgili kurumlarin
yaptigi ikincil mevzuat dizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikimleri ve Teblig cercevesinde faaliyet raporu icinde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda
yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla
ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gercegi
yansitip yansitmadigi hakkinda goéris vermek ve bu gorisimizi iceren bir rapor
dizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak yUritilmuistir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulunun Sirket'in - durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen
bilgilerle tutarl olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul givence
elde etmek Uzere planlanarak yUritilmesini gerektirir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

Erdal Tikmak, SMMM
Sorumlu Denetgi

28 Subat 2019
istanbul, Turkiye
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I. GENEL BIiLGILER

A. Sirket Profili

Ziraat Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigt A.S. (Ziraat GSYO),Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ve
Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri ¢er¢evesinde ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: I1I. No: 48.3
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarma liskin Esaslar Tebligi’ne uygun surette paylarimi halka arz
etmek {izere ve kayith sermaye esaslarina gore faaliyet gostermek tizere 8 Kasim 2018 tarihinde

kurulmustur.

Ziraat GSYO, temel olarak faaliyet alam1 gelisime agik, biiyiikk pazar yaratma potansiyeline sahip
sektorlerde faaliyet gosteren, sermaye katkisi ve yonetim destegi ile firma degeri yiikselebilecek,
ihracata dayali kalkinma stratejisinin bir parcasi olarak katma deger iiretebilecek sirketlerin sermaye
ihtiyaglarin1 karsilayarak, gelisimleri siiresince desteklemeyi amaglamaktadir. Yatirim yapacagi
sirketlere finansal destek yaninda sirket i¢in deger yaratacak stratejiler gelistirilmesi, uygun sermaye
yapilarmin olusturulmasi, kurumsallagsmalarina destek verilmesi deger yaratma stratejilerinin basinda

yer almaktadir.

Sirketin Ticaret Unvam : Ziraat Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi
Ticaret Sicil Numarasi : Istanbul Ticaret Sicili, 163723-5

MERSIS : 09990934508000001

Merkez Adresi : Maslak Mah. Eskibiiyiikdere Cad. No 41/1 Sariyer / Istanbul
Telefon No :0212 62291 00

Sirket Internet Sitesi : WWWw.ziraatgsyo.com.tr

Elektronik Posta Adresi : ziraatgsyo(@ziraatgsyo.com.tr

Vizyon

Siirdiiriilebilir ve Tiirkiye ekonomisine katki saglayacak bir is modeli ¢ergevesinde fark ve deger

yaratan, saygin, piyasa degeri yiiksek bir girisim sermayesi sirketi olmaktir.
Misyon

Faaliyet alan1 gelisime acik, biiyiik pazar yaratma potansiyeline sahip sektorlerde, sermaye katkisi ve
yonetim destegi ile firma degeri yiikselebilecek, ihracata dayali kalkinma stratejisinin bir pargasi
olarak katma deger iiretebilecek sirketlerin iilke ekonomisine katki saglayacak projelerini hayata

gecirmeleri yoniinde desteklemeyi, paydaslari igin yarattiklar1 degeri stirekli kilmay1 amaglariz.



¥4 Ziraat GSYO

Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu

08.11.2018 - 31.12.2018

B. Sermaye ve Ortakhik Yapisi

Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gore, 3.000.000.000,-TL (UgmilyarTiirkLiras1) kayith sermaye
tavani ile kurulmus olup, her biri 1,00 TL (BirTiirkLiras1) itibari degerde 3.000.000.000 (iigmilyar) adet paya

boliinmiistiir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2018 — 2022 yillar1 (5 y1l) igin gegerlidir. 2022
yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanma ulagilamamis olsa dahi, 2022 yilindan sonra yonetim
kurulunun sermaye artirim karar alabilmesi i¢in; daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar i¢in

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almasi zorunludur.

Ortagin Adi Soyadi/ Ticaret Unvani Sermayedeki Payi

Tutan (b) ()(:,2;11
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 750.000.000 100
Kurulus Tarihi 08.11.2018
Odenmis Sermayesi 750.000.000 b
Kayith Sermaye Tavani 3.000.000.000 b

Sirket’in baglangic sermayesi, beheri 1,00 Tiirk Lirasi degerinde 750.000.000 paya ayrilmis toplam
750.000.000,00 Tiirk Lirast degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir. Beheri 1,00 Tiirk Liras1 degerinde
750.000.000 adet paya karsilik gelen 750.000.000,00 Tiirk Lirasi Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S.

tarafindan Sirket’in tescilinden dnce 6denmistir.
C. Yoénetim Kurulu Uyeleri

Yonetim Kurulu Uyeleri Sirket Ana Sozlesmesi ve ilgili mevzuat gergevesinde gorevlerini yerine

getirirler.

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri Sirket esas sdzlesmesinin 16. maddesiyle bir yilligina segilmislerdir.

Gorev Siiresi

Ad1 Soyadi Gorevi
Baslangic Bitis
Hiiseyin AYDIN Yonetim Kurulu Bagkani 08.11.2018 08.11.2019
Mehmet Cengiz GOGEBAKAN Y6netim Kurulu Bagkani Vekili 08.11.2018 08.11.2019
Musa ARDA Yonetim Kurulu Uyesi 08.11.2018 08.11.2019
Biilent SUER Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir ~ 08.11.2018  08.11.2019
Oguzhan ACIKGOZ Yo6netim Kurulu Uyesi 08.11.2018 08.11.2019
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Hiiseyin AYDIN - YONETIM KURULU BASKANI

Ankara Iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi Ekonomi Fakiiltesi'nden 1981 yilinda mezun oldu. Meslek
hayatina Ziraat Bankasinda Miifettis Yardimcist olarak baslayan Aydm, 27.03.2003 tarihine kadar
Banka'nin ¢esitli birimlerde yoneticilik gorevlerinde bulundu. Daha sonra yiiriittiigii Halk Bankas1
Yonetim Kurulu Murahhas Uyeligi, Pamukbank Y&netim Kurulu Uyeligi ve Ziraat Bankasi Ydnetim
Kurulu Bagkan Vekilligi gorevlerinin ardindan, 31.05.2005-14.07.2011 tarihleri arasinda Halk
Bankasi'nda Genel Miidiir olarak gorev yapti. 15.07.2011 tarihi itibariyla Ziraat Bankasi Genel
Midiirii olarak goreve baslayan Aydin, ayrica Tiirkiye Bankalar Birligi Baskanligi ve Tiirkiye Varlik

Fonu Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu Uyeligi gorevlerini de yiiriitmektedir.

Mehmet Cengiz GOGEBAKAN - YONETIM KURULU BASKAN VEKILI

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat Béliimii'nden 1987 yilinda mezun oldu. Ayni yil
Pamukbank T.A.S.'de Miifettis Yardimcisi olarak bagladigi meslek hayatini, 1994 yilindan sonra yine
aym kurumda; Firma Degerlendirme, Kredi Izleme, Kredi Tahsis, Idari Takip ve Kredi Politikalart
Boliimlerinde, Bolim Yoneticisi olarak siirdiirdii. 17.11.2004 tarihinde Perakende Kredilerden
Sorumlu olarak bagladig1 Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. ‘deki gorevine, 09.06.2005 yilindan sonra Risk
Tasfiye ‘den sorumlu Genel Miidiir Yardimecisi olarak devam etti ve ayn1 kurumda 2007 - 2010 yillan
aras1 Kredi Politikalarindan sorumlu Genel Miidiir Yardimeilig1 gorevini yiiriittii. Mayis 2010-Ekim
2011 tarihleri arasinda Anadolubank A.S. ‘de Kredilerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcist olarak
calisan Gogebakan, Kasim 2011 yilindan itibaren Ziraat Bankas1 Kredi Politikalar1 Genel Miidiir

Yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.
Musa ARDA - YONETIM KURULU UYESI

Cukurova Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi'nden mezun oldu. Meslek hayatina 1994
yilinda Pamukbank'ta Mali Tahlil Uzman Yardimcisi olarak basladi. 1994 - 2004 yillar1 arasinda ayn1
bankada Uzman, Genel Miidiirliik'te ¢esitli birimlerde Servis Yoneticisi ve Giinesli Kurumsal Sube'de
Pazarlama Yoneticisi olarak calistt. 2005 yilinda T. Halk Bankasi A.S. ‘de Ticari Pazarlama Daire
Baskanligi'nda Boliim Midiirii olarak goreve basladi. Daha sonra sirasi ile Mali Tahlil Daire Bagkani,
Kredi Politikalar1 ve Proje Degerlendirme Daire Baskani, Ticari Krediler Daire Baskani, Istanbul II.
Bolge Koordinatorii olarak gorev yapti. Kasim 2011 yilindan bu yana Ziraat Bankasi’nda Kredi Tahsis

ve Yonetimi Genel Midiir Yardimcisi olarak gérev yapmaktadir.
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Biilent SUER - GENEL MUDUR ve YONETIM KURULU UYESI

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Caliyma Ekonomisi Béliimii’nden mezun oldu. 1991
yilinda Ziraat Bankas1 Teftis Kurulu Baskanligi’nda Miifettis Yardimcisi olarak gdreve basladi.
Sonrasinda Miifettis, Sube Midiirliigii, Daire Bagkanligi ve Bolge Yoneticiligi gorevlerini yerine
getirdi. Eyliil 2013 — Temmuz 2017 tarihleri arasinda Operasyonel Islemler Genel Miidiir Yardimcisi
olarak gorev yapan Suer, Temmuz 2017-Ekim 2018 tarihleri arasinda I¢ Operasyonlar Genel Miidiir
Yardimcist olarak gorev yapmistir. Kasim 2018 tarihinden itibaren Ziraat GSYO Genel Miidiirii olarak

gorev yapmaktadir.
Oguzhan ACIKGOZ - YONETIM KURULU UYESI

2000 yilinda Hacettepe Universitesi Isletme Boliimiinden mezun oldu ve aymi y1l Ziraat Bankasi'nda
Uzman Yardimcisi olarak goreve basladi. Aymi iiniversitede Muhasebe-Finansman Boliimiinde
Yiiksek Lisans yapti. 2001-2007 yillarinda Ankara Kurumsal Sube’de Uzman, 2008-2012 yillarinda
Nakit Yonetimi biriminde Yoénetmen, 2013-2016 yillarinda Kurumsal Subelerde ve Kurumsal
Pazarlama biriminde Portfoy/Servis Yoneticisi olarak calisti. Agustos 2016-Agustos 2017 tarihleri
arasinda Ankara Kamu Kurumsal Sube Yoneticisi, Agustos 2017-Aralik 2017 tarihleri arasinda
Girisimci Krediler Tahsis ve Yonetimi 3 Boliim Baskan Vekili olarak gorev yapan Agikgdz, Aralik
2017 tarihinden itibaren Girisimeci Krediler Tahsis ve Yo6netimi 2 Boliim Baskani olarak gorevine

devam etmektedir.
D. Komiteler

Yonetim Kurulu ve Genel Miidiir, sahip olduklar1 yetkileri devretmek suretiyle kendilerine baglh
komiteler kurabilirler. Bu komiteler yasal mevzuat geregi kurulabilecegi gibi birden fazla Genel
Midiir Yardimeiligi’nin/Biriminin gorev alami dahilinde yer alan konular i¢in ortak karar alinmasini

saglamak tlizere de kurulabilir.
Denetimden Sorumlu Komite

Sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi bagimsiz denetimi ve sirketin i¢
kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gbézetimini yapar. Bu komitenin gérev ve
sorumluluklar1 ile ¢alisma usul ve esaslar1 Sermaye Piyasalari Kurulu tarafindan yayimlanan

Kurumsal Yo6netim Tebligi’ne uygun hazirlanir.

Komite Uyeleri: Sn. Mehmet Cengiz GOGEBAKAN-Y6netim Kurulu Baskan Vekili
Sn. Oguzhan ACIKGOZ — Yénetim Kurulu Uyesi
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Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Ilkelerinin 6neminin ve faydalarmin sirket biinyesinde olusturulmasmi ve
benimsenmesini saglar, sirkette verimli ve etkin bir “kurumsal yonetim kiiltiiriiniin” yerlesip

yerlesmedigini degerlendirir.

Bu komitenin gorev ve sorumluluklar ile ¢aligma usul ve esaslar1 Sermaye Piyasalar1 Kurulu

tarafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim Tebligi’ne dayanir.

Komite Uyeleri: Sn. Musa ARDA -Yonetim Kurulu Uyesi
Sn. Oguzhan ACIKGOZ — Yénetim Kurulu Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Y 6netime iliskin
diizenlemelerine uygun olarak Sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli ©Onlemlerin
uygulanmas1 ve riskin yonetilmesi amaciyla Tiirk Ticaret Kanunu’nun 378. Maddesi geregi

caligmalar yaparak riskin yonetilmesini saglar.

Bu komitenin gorev ve sorumluluklari ile ¢alisma usul ve esaslari Sermaye Piyasalar1 Kurulu
tarafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim Tebligi’ne ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun 378.

Maddesine dayanir.

Komite Uyeleri: Sn. Musa ARDA -Yénetim Kurulu Uyesi
Sn. Oguzhan ACIKGOZ — Yénetim Kurulu Uyesi

Yatirnm Komitesi

Girisim sermayesi yatirim yetkisi Yonetim Kurulu’na ait olmakla birlikte; faaliyet alan1 gelisime agik,
katma deger iretecek potansiyele sahip, sermaye katkisi ve yoOnetim destegi ile firma degeri
yiikselebilecek, girisim sermayesi yatirimi yapilabilecek sirketlerin belirlenmesi, Yatirim Gelisim
Raporu’nun Yonetim Kurulu’na sunulmasi ve daha Once gergeklestirilmis girisim sermayesi

yatirimindan ¢ikis konusunda alternatif stratejiler gelistirilmesinden sorumlu komitedir.

Komite Uyeleri: Sn. Mehmet Cengiz GOGEBAKAN -Y 6netim Kurulu Baskan Vekili
Sn. Musa ARDA — Yénetim Kurulu Uyesi
Sn. Biilent SUER — Yé6netim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
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E. Yonetim Orgam Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

8 Kasim 2018 - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait yonetim organi iiyeleri ve iist diizey yoneticilere

saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam 50.598 TL dir.
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II. SEKTOREL GORUNUM

Girisim sermayesine iliskin ilk yasal diizenlemeler Sermaye Piyasast Kurulu ( SPK) tarafindan
yapilmistir. SPK, 6 Temmuz 1993 tarihinde yayimladigi Seri: VIII, NO:21 sayili tebligiyle girisim
sermayesinin bir yatirrm ortaklig1 seklinde kurulabilmesine olanak saglamistir. Bu sekilde kurulan

girisim sermayesi sirketlerinin gelirleri kurumlar vergisi ve gelir vergisi stopajindan istisna edilmistir.

Girigim sermayesi yatirim ortakliklarinin kurucularina ve kurulug usullerine, paylarinin SPK kaydina
alinmas1 ve halka arzina, yonetimine ve yoneticilerinde aranacak niteliklere, faaliyet konular1 ve
portfdy simirlamalaria, kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak acgiklayacaklar1 bilgilere
iligkin esaslar SPK’nin Seri: III. No: 48.3 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar
Tebligi ile diizenlenmistir.30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanarak
yirilirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ile getirilen yenilikler kapsaminda Tiirkiye’de
ilk defa girisim sermayesi yatirim fonlarina iliskin yasal altyap1 da olusturulmustur. 2 Ocak 2014 tarih
ve 28870 sayili Resmi Gazete *de yayimlanan Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi ile de Sermaye Piyasast Kanunu’'nun SPK’ya verdigi yetki kapsaminda bu fonlarin
kurulmasina, faaliyetlerine, nitelikli yatirimcilara satisma ve faaliyetlerine iliskin esaslar ayrmtili

olarak diizenlenmistir.

SPK internet sitesinde 17 Aralik 2018 tarihinde yayinlanan Ekim 2018 Aylik Istatistik Biiltenine gore
girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin ¢ikarilmis sermayesi ve kayitli sermaye tavani asagidaki

tabloda verilmistir. Ziraat Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 3.000.000.000 TL kayith

sermaye tavani ve 750.000.000 TL 6denmis sermayesi ile sektorde lider konumdadir.

Ortakhgin Unvani Kzrlr};:,l;nSle(rTl‘lgye Se(iﬁ;;leh?’ll“i) HIS(S;:;;YISI
Egeli & Co Tarim Girisim Yat.Ort.A.S. 200.000.000 22.000.000 22.000.000
Gozde Girisim Yat.Ort.A.S. 2.000.000.000 385.000.000 385.000.000
Hedef Girisim Yat.Ort.A.S. 100.000.000 32.000.000 32.000.000
Hub Girisim Sermayesi Yat.Ort.A.S. 50.000.000 20.000.000 20.000.000
is Girisim Sermayesi Yat.Ort.A.S. 250.000.000 74.652.480 74.652.480
Rhea Girisim Sermayesi Yat.Ort.A.S. 207.750.000 41.550.000 41.550.000
Verusatiirk Girisim Sermayesi Yat.Ort.A.S. 75.000.000 52.000.000 52.000.000

e  Gorlntilenme tarihi 12.02.2019



3¢ Ziraat GSYO

Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu

08.11.2018 - 31.12.2018

III. FINANSAL GORUNUM

Finansal Gostergeler

Sirket 8 Kasim 2018 tarihinde kurulmus, heniiz ilk girisim sermayesi yatirimini gergeklestirmemistir.
Sirketin ana finansal kalemleri asagidaki tabloda verilmis olup, detayli finansal tablolar ve

aciklamalari; Bolim VII.’de verilmistir.

Aciklamalar 31 Arahk 2018 (TL)

Nakit ve Nakit Benzerleri 751.326.292
Diger Varhklar 69.062
Toplam Varhklar 751.395.355
Toplam Yiikiimliiliikler 78.228
Oz sermaye 750.000.000
Doénem Kari 1.317.127

Sirket 8 Kasim - 31 Aralik 2018 doneminde ki faaliyetlerinden 1.317.127 TL net kar elde etmistir.
Girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar 5520 Sayili

Kurumlar vergisi kanununun 5/1(D) maddesi uyarinca kurumlar vergisinden istisnadir.
Girisim Sermayesi Yatirimlari

Kayitl sermayesi 3 Milyar TL, c¢ikarilmis sermayesi 750 milyon TL olan Ziraat GSYO
8Kasim 2018 itibariyla faaliyete ge¢mistir. Sirket kurulus sonrasi vakit kaybetmeksizin
faaliyetlerini yiiriitebilmesi i¢in gerekli olan mekan, donanim ve personel teminini saglamis,
ic mevzuat ve yonetmeliklerini hazirlamaya baslamis ve organizasyonunu kurmustur. Girisim
sermayesi yatirimlar1 yapilabilecek firmalart tespit ederek, olasi girisim sermayesi yatirimi
islemi ¢calismalarina baglamistir.

Ilgili Teblig hiikiimleri geregi ilk girisim sermayesi yatiriminin kurulusu takiben 18 ay iginde
yapilmasi gerekmekle birlikte Ziraat GSYO ilk girisim sermayesi yatirimini kurulusu takiben
ilk alt1 ay igerisinde hedeflemektedir. Ziraat GSYO, yatirim siireglerinin tamamlanmasini
miiteakiben girisim sermayesi yatirimlar1 yapacaktir. Girisim yatirnmlarinin dogrudan ortaklik
seklinde gerceklestirilmesi planlanmakla birlikte, diger girisim sermayesi yatirim alternatifleri

de degerlendirilebilecektir.

10



¥4 Ziraat GSYO

Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu

08.11.2018 - 31.12.2018

IV. SIRKET FAALIYETLERINE ILISKiN ONEMLI GELISMELER

A.  Hesap Donemi Icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin

Aciklamalar.
2018 yil1 igerisinde Sirketimiz, denetime tabi tutulmamustir.

B. Sirket Aleyhine Acilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini

Etkileyebilecek Nitelikteki Davalar ve Olas1 Sonuclar1 Hakkinda Bilgiler.

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki dava

bulunmamaktadir.

C. Mevzuat Hiikiimlerine Aykir1 Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi
Uyeleri Hakkinda Uygulanan Idari veya Adli Yaptirnmlara Iliskin A¢iklamalar.

Mevzuat hiikiimlerine aykirt uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda

uygulanan idari veya adli yaptirrm bulunmamaktadir

D. Y1l icerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi Yapilmissa, Toplantimin
Tarihi, Toplantida Alinan Kararlar ve Buna Mliskin Yapilan Islemler de Dahil Olmak
Uzere Olaganiistii Genel Kurula iliskin Bilgiler.

2018 yil1 igerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 yapilmamustir.

E. Sirketin Y1l icinde Yapms Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk

Projeleri Cercevesinde Yapilan Harcamalara Iliskin Bilgiler.

Sirketimiz 2018 yili igerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri

cergevesinde yapilan harcama bulunmamaktadir.
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V. RISKLER ve RiISK DEGERLENDIRMESI
Kredi Riski

Kredi riski, karsi tarafin {izerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak ytikiimliiliiklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanmimlanir. Ayrica Sirket’in sahip oldugu

nakit Sirket’in tek ortagi olan T.C. Ziraat Bankas1 A.S.” de degerlendirilmektedir.
Likidite riski
Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmekte giicliik

yasamasi riskidir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirketin herhangi bir bor¢glanmasi bulunmamaktadir.
Piyasa Riski

Piyasa riski; faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini

etkileme riskidir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla doviz varlik ve yiikiimliligi bulunmadigindan kur riski
tasimamaktadir. 31 Aralik 2018 itibariyla Sirket’in faiz bilesenine sahip varliklart mevduat ve ters

repo isleminden olusmaktadir. Sirket’in degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir.
Operasyonel Risk

Operasyonel risk, Sirket’in yetersiz i¢ siirecleri ve/veya bunlarin basarisiz yiiriitiilmesi, insanlar ve
sistemlerden ya da harici olaylardan kaynaklanan zarar etme olasihigidir. Is siireglerinden kaynaklanan
riskler, hata ve usulsiizliiklerin i¢ kontrollerde gézden kagmasi, bilgi teknoloji sistemlerindeki aksaklik
ve arizalar, personelin siireclerle ilgili sorunlar1 ongéremeyip bu aksakliklar ortaya ¢iktiginda gerekli

Onlemleri zamaninda ve tam olarak alamamasindan 6tiirii ortaya ¢ikabilecek zararlar ifade eder.

Sirket kendi i¢ siirecleri, personelleri ve olasi harici olaylardan kaynaklanan operasyonel riskler

nedeniyle maddi kayiplara maruz kalabilir.
Risklerin Tespiti ve Onlenmesi Adina Yapilan Calismalar

Risk yonetimi faaliyetleri, Sirket genelinde risk kiiltiiriiniin yerlestirilmesi, sistem ve insan kaynaginin
stirekli olarak iyilestirilmesi suretiyle risk yonetimi fonksiyonun en iyi uygulamalara yaklastirilmasi

temel yaklagimu altinda, T.C. Ziraat Bankas1 A.S. ile koordineli olarak siirdiiriilmektedir.

Risk yoOnetimi faaliyetleri, kredi riski, finansal riskler ve operasyonel riskler temel basliklarini
kapsamakta olup, yiiriitiilen faaliyetlerin, her bir risk tiliriiniin iliskili oldugu faaliyet koluna dahil olan

tiim birimlerin katkilari ile esgiidiim halinde yiiriitiilmesine 6zen gosterilir.
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Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetime iliskin
diizenlemelerine uygun olarak Sirketin varligini, gelismesini ve devamimi tehlikeye diisiirebilecek
risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli Onlemlerin uygulanmas1 ve riskin
yonetilmesi amaciyla Tirk Ticaret Kanunu'nun 378. Maddesi geregi c¢alismalar yaparak riskin

yonetilmesini saglar.
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VI. DIiGER HUSUSLAR

Nadir ya Da Bir Defaya Mahsus islemler

Bulunmamaktadir.

Isletmenin Performansinda Kalic1 Etkisi Olabilecek Onemli Degisiklikler
Bulunmamaktadir.

Olaganiistii Genel Kurullar

Y1l i¢inde olaganiistii genel kurul yapilmamistir.
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VII. 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar ve

Bagimsiz Denetci Raporu

ZIRAAT GIRISIM SERMAYESI
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 Aralik 2018
Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denet¢i Raporu

28 Subat 2019

Bu rapor, 3 sayfa bagimsiz denetci raporu ve
23 sayfa finansal tablolar ve tamamlayici

notlarindan ve ekinden olusmaktadir.



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ziraat Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goris

Ziraat Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhdr Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile 8 Kasim 2018 — 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait; kar veya zarar
tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorigimuize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla finansal
durumunu ve 8 Kasim 2018 — 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak tim onemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*"KGK")
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na (“"BDS"lere) uygun olarak yUritilmistir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigu ig
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslk icerip icermedigine iliskin
makul givence elde etmek ve gorisumizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. SPK tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul givence; yiksek bir givence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishigin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul ol¢ide
bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiritilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
sUpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

-Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérisimize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. ( Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan
veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yUksektir.)

- Sirket'in i¢ kontrolunin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
acgiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve ydnetimin
isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu g6ris disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukumlGlGkler

1) 6102 sayili TUrk Ticaret Kanunu’nun (*“TTK") 402 nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Sirket'in 8 Kasim — 31
Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma dizeninin ve finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin
Finansal raporlamaya iliskin hUkimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

A member firm of KPMG International Cooperative

Erdal Tikmak, SMMM

Sorumlu Denetgi

28 Subat 2019
istanbul, Turkiye
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ZIRAAT GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis

Dipnot 31.12.2018
VARLIKLAR
Do6nen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 751.326.292
Finansal Yatirimlar -
Pesin Odenen Giderler 8 4.835
Diger Donen Varliklar 9 64.228
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 751.395.355
Duran Varhklar
Diger Alacaklar -
Finansal Yatirimlar -
Maddi Duran Varliklar -
Maddi Olmayan Duran Varliklar -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR )
TOPLAM VARLIKLAR 751.395.355
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri
Ticari Borglar -
Diger Borglar -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 14 78.228
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLERI 78.228
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri
Uzun Vadeli Yikiumlilikler -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER i
TOPLAM YUKUMLULUKLER 78.228
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 15 750.000.000
Gecmis Yillar Karlari -
Net Dénem Kari 1.317.127
TOPLAM OZKAYNAKLAR 751.317.127
TOPLAM KAYNAKLAR 751.395.355

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayic1 bir pargasidir.



ZIRAAT GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

8 KASIM 2018 - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

SURDURULEN FAALIYETLER Dipnot 08.11.2018-31.12.2018
Hasilat 17 1.900.312
BRUT KAR 1.900.312
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 451.683
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 131.502
ESAS FAALIYET KARI 1.317.127
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI 1.317.127
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/ (gideri) -
DONEM KARI 1.317.127
DIGER KAPSAMLI GELIiR

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak )
DIGER KAPSAMLI GELIR -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.317.127
Pay Basina Kazang 16 0,012061

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayic1 bir pargasidir.



ZIRAAT GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
8 KASIM 2018 - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Birikmis
Karlar Karlar
Kardan
Sermaye Tammlanms Fayda Ayrilan Gegmis
Odenmis Diizeltme Planlar1 Yeniden Pay ihrac  Kisitlanmis Yillar Donem
Dipnot Sermaye Farki Ol¢iim Kayiplar Primleri Yedekler Karlari Kan TOPLAM
8 Kasim 2018 Tarihi
itibariyla
Kurulus sermayesi 750.000.000 - - - - - - 750.000.000
Toplam kapsamlr gelir - - - - - - 1317.127 1.317.127
31 Arahk 2018 Tarihi
itibariyla 750.000.000 1.317.127 751.317.127

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




ZIRAAT GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

8 KASIM 2018 - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis
Dipnot 08.11.2018 - 31.12.2018
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
$ $ (472.577)
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kari 1.317.127
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (1.798.869)
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 101443
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (1.900.312)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 9.165
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig / (artis) 3 (4.835)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig/(artis) 9 (64.228)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliklerdeki artis/(azalis) 14 78228
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit
. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
¢ S N 5 750.000.000
Kurulus Sermayesi 750.000.000
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit
YABANCI PARA CEVRIM ETKIiSINDEN ONCE NAKIiT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI ARTIS/(AZALIS) (A+B+C
SI( $) ( ) (472.577)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIiT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKiI NET ARTIS/(AZALIS)
A+B+C+D
( ) (472.577)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E
( ) 6 749.527.423

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir



ZIRAAT GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ziraat Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket” veya ”Ziraat GSYO”) 8 Kasim 2018
tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in adresi Maslak Mah. Eskibiiyiikdere Cad. Maslak Is
Merkezi C Blok No: 41/1 Sariyer / Istanbul‘dur. Sirket girisim sermayesi alaninda faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in tek ortagi T.C Ziraat Bankas1 A.S. dir.
Sirket’in 31 Aralik 2018 itibariyla personel sayis1 4 tiir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar1 28 Subat 2018 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluglar finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra
degistirme giiciine sahiptir.

2.1.2. Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karan ile aciklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmstir.

2.1.2. Ol¢iim Esaslar

Finansal tablolar gergege uygun degeri ile dlciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler baz
alinarak hazirlanir.

2.1.3. Gegcerli Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk
Liras1 (“TL”) dur.
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ZIRAAT GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(Devami)

. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalarinda degisiklik olmasi halinde raporlar degisen muhasebe politikasi ile tutarl
olarak revize edilir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnmizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.4.1. Hasilat

Gelirler, faiz gelirlerinden olusur.

2.4.2.Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

2.4.3. Finansal araclar

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen &mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplamini, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varhiklar

Sabit ve belirlenebilir bir 6deme planina sahip, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflanir.

Itfa edilmis maliyetiyle 6lgiilen finansal varliklar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diistikliigii tutan diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz ydntemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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ZIRAAT GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR(Devam

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.4.3. Finansal araclar (Devam)

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almustir. Yeni deger distikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen finansal varliklar, sozlesme varliklari ve GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Slgiilen bor¢lanma araclari igin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan
yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel
sektor borglanma araglarindan olugsmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar asagidaki esaslarin herhangi biri ile ol¢iiliir:

e 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay ic¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismuidir ve

e Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6l¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarmin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in
gecmis kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri icerir. Sirket, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢mesi
durumunda 6nemli dl¢iide arttigini varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

o Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun
kredi yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi veya

¢ Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢mis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadiginmi belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi
riski derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu
olan ve degerlendirilen finansal araglarin tiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri
kullanabilir. “Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diigiik kredi riskine
sahip oldugunu gosterebilir. BKZ’lerinin 6lgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig:
azami sozlesme siiresidir.

BKZ’lerin Olgiimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen Omrii boyunca kredi zararlarimin olasiliklarina gore
agirliklandirilmis bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarmin bugiinkii degeri iizerinden
Olciilen kredi zararlaridir (6rnegin, sézlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile
isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit akiglar arasindaki farktir). Nakit acigi, sézlesmeye gore
isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi nakit akislar1 arasindaki
farktir. Beklenen kredi zararlarinda odemelerin tutart ve zamanlamasi dikkate alindigindan,
isletmenin 6demenin tamamini, sdzlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi durumunda
dahi bir kredi zarar olugur. BKZ’ler finansal varligin etkin faiz oran1 lizerinden iskonto edilir.



ZIRAAT GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.4.3. Finansal araclar (Devami)

Kredi deger diisiikliigiine ugrams finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diistikliigline ugramistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve
yatirim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan
ve onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli finansal
varliklardir.

2.4.4. Yabanc Para islemler

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki yabanci para kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilir. Finansal Durum Tablosunda yer alan yabanci paraya endeksli varlik ve yiikiimliiliikler
raporlama doneminde gecerli olan yabanci para kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilir. Bu tip islemlerden
kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar tablosuna yansitilir.

2.4.5. Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazan¢ net karin, donem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunur. Agirlikli ortalama hisse adedi,
donem bagindaki adi hisse senedi sayis1 ve donem i¢inde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse senedi
sayisiin bir zaman-agirlig1 faktori ile garpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir.
Zaman-agirhg faktorii belli sayida hisse senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam
doénemin giin sayisina oramdir.

2.4.6. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama donemi sonu ile
finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

TMS 10 “Raporlama Déneminden (Bilango Tarihinden) Sonraki Olaylara liskin Tiirkiye Muhasebe
Standard:1” hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltir. S6z konusu olaylar finansal tablolarm diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklar.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
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(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Mliskili Taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarin Agiklamalarina Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlar.
Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yilikiimliliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir. Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklart ve Sirket ile dolayl
sermaye iligkisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili
taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

2.4.8. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir, bu nedenle boliimlere gore
raporlama yapilmamaktadir.

2.4.9.Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ziraat GSYO, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gore Kurumlar Vergisi’nden
istisnadir. Ayrica girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir. Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi
yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclari {izerinden yapilacak vergi tevkifati oran1 da %0
(sifir) olarak belirlenmistir.

2.4.10.Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi” (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir. Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati
ylikiimliligl, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliliik
tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Hesaplanan tim
aktiieryal kazan¢ ve kayiplar kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelire
yansitilir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullanilmayan izin karsiliklarimi igermektedir. Tiirkiye’de mevcut is kanunu
geregince, igveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullanilmayan izin giinleri i¢in
O0deme yapmakla yiikiimliidir. Kullanilmayan izin karsiligi, ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz
kullanmadiklar1 izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Emeklilik planlar:

Sirket’in personeline sagladigt herhangi bir emeklilik sonrasi1 fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.4.11.Nakit Akis Tablosu

Nakit akiglar1 tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in girisim sermayesi yatirimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari,
finansal yatirimlar ve girisim sermayesi yatirimlari) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.4.12 Sermaye ve Temettiiler

2.5

2.6.

2.7.

Adi hisseler 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimlaligi olarak
siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yikimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarinin diizeltilmesi

Sirket 8 Kasim 2018 tarihinde kuruldugu i¢in 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar1 karsilastirmali
olarak verilmemistir.

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degigsiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinm, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin
Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve
TMS 40 “Yatirim Amaglh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasima neden olmustur.
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ZIRAAT GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(Devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

TFRS 16 Kiralamalar (Devami)

TFRS 16, kiracilar acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve
faaliyet kiralamasina iliskin yiikiimliiliklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda basglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olmakla birlikte, erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: iizerine etkisi
olmayacagini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarmna iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek {izere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarma Iligkin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik  saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’{in uygulanmasinin
finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
iizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan
finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi1 durumunda itfa edilmis maliyeti
iizerinden veya gergege uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilebilir. TFRS 9
uyarinca, sozlesmesi erken sona erdirildiginde, henliz 6denmemis anapara ve faiz tutarim biiyiik
Ol¢iide yansitan “makul bir ilave bedel” 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal
varliklar bu kriteri karsilamaktadir Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri ig¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir Degisikligin Sirket’in
finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28’deki degisiklikler-Istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Uzun Donemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017’de istiraklerdeki ve 1is ortakliklarindaki yatirimlardan &zkaynak
yonteminin uygulanmadigi diger finansal araglarin 6lglimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine
aciklik getirmek {izere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde
tutulan paylaridir. Bir isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarin1 uygulamadan 6nce, bu tiir uzun dénemli
yatirimlarin 6lgiimiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter
degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Glincellenen Kavramsal Cer¢eve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cergeve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel ¢erceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarl
olmasini ve benzer iglemlerin aym sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece
yatirimeilar, borg¢ verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal
Cergeve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda
muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlar
anlamalarina ve yorumlamalarina yardime1 olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki
versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin
saglanmasini amacglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan
baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi
durumlarda muhasebe politikalarmi gelistirmek icin Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin,
erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmig fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanms fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamustir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasimi olusturmazlar.
Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda vyiiriirliikte olan standartlar i¢in yaymlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisin1 nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek {izere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiclinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu payr ger¢ege uygun degeriyle yeniden Olgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden 06l¢iilmesi gerekmemektedir.
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ZIRAAT GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak smiflandirilan finansal
araclara yapilan odemeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan
islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar igerisinde veya
0zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiriitiildigii durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amaclh bor¢glanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaatt devam eden 6zellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine acgiklik kazandirmak iizere degistirilmistir.
Kullanima veya satisa hazir olan ozellikli varliklarin — veya ozellikli varlik kapsamina girmeyen
herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt borglanilan tutarlar ise genel amagh bor¢glanma havuzuna
dahil edilmelidir.

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yiikiimliiliiklerin
Yerine Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmustir. Yapilan
degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya kiiglilmenin yami sira yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin muhasebelestirilmesine aciklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet
maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari aktiieryal varsayimlari kullanacak ve
plana iliskin herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya g¢ikan kazang veya zararlarin
hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri
diger kapsamli gelir igerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket degisikligi degerlendirmektedir.

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis standartlar ve
yorumlar

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri igin uluslararas1 gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldig riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarin
kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'in yerini
almigtir. UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarin1 kullanarak sigorta sézlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda c¢ok c¢esitli muhasebe yaklagimlarmin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilagtirmalar1 giiclesmistir. UFRS 17, tiim sigorta sozlesmelerinin tutarli bir
sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimeilar hem de sigorta sirketleri agisindan UFRS 4’{in yol
actign karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi
maliyet yerine gilincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararl bilgiler saglayacaktir.
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31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri (Devami)

UFRS 17°nin yiirtirlik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018’de, UMSK “Gnemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Onemlilik” tammminin netlestirilmesinde, Onemlilik  esiginin
belirlenmesinde ve Onemlilik kavramimin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin
arttirllmasma yardimci olmak igin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler ’in
yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanim

Bir iglemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilasilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek {izere UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. Degisiklikler bir
konsantrasyon testi kullanilmasina yonelik bir se¢imlik hak icermektedir. Bu uygulama, varliklarin
gergege uygun degerinin biyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzer tanimlanabilir
varliklar grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik edinilmesine yol agan basitlestirilmis bir
degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon testini uygulamayi se¢gmezse veya test
basarisiz olursa, o zaman degerlendirme Onemli bir siirecin varligina odaklanir. UFRS 3'deki
degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde elde edilen
isletmeler i¢in gegerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 3’lin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 ilizerinde &nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Bu nedenle boliimlere gore
raporlama yapilmamaktadir. Sirket yoOnetimi yatirimlarmi gergcege uygun degerine gore takip
etmektedir.

FAALIYETLERIN MEVSIMSEL DEGIiSIKLiGi

Sirket’in operasyonlar1 donemsel olarak 6nemli degisiklik gdstermez.
[LISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in tek ortag1 T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’dir.

Doénem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar
Ucretler ve diger faydalar 50.598

Toplam 50.598

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

31 Arahk 2018

Nakit ve Nakit Benzerleri

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 751.326.292
Toplam 751.326.292
31 Arahk 2018
Kisa Vadeli Kisa Vadeli
Alacaklar Borc¢lar

Iliskili Taraflarla Olan Bakiyeler

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. - 41.685
Ziraat Sigorta A.S. 4.835 -
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. - 25.620
Ziraat Portf0y Yonetimi A.S. - 2.500
Toplam 4.835 69.805
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[LISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
31 Arahk 2018

Faiz Gelirleri  Diger Gelirler Toplam Gelirler

Iliskili Taraflardan Gelirler
T.C Ziraat Bankas1 A.S 1.900.312 - 1.900.312
Toplam 1.900.312 - 1.900.312

31 Aralik 2018
Yansitma  Sigorta Komisyon Toplam
Giderleri  Giderleri Giderleri Giderler

Iliskili Taraflardan Giderler

T.C Ziraat Bankas1 A.S 41.685 - - 41.685
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. - - 25.620 25.620
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. - - 2.500 2.500
Ziraat Sigorta A.S. - 518 - 518
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. - 302 - 302
Toplam 41.685 820 28.120 70.625
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI{
31 Aralik 2018 itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018
Nakit ve Nakit Benzerleri
Bankalar Vadesiz Mevduat 27.423
Bankalar 3 Aydan Kisa Vadeli 139.828.685
Ters Repo 3 Aydan Kisa Vadeli 611.571.627
Beklenen Zarar Karsiligi (-) (101.443)
Toplam 751.326.292

Nakit ve nakit benzeri varliklar1 olusturan unsurlarin finansal durum tablosunda kayitli tutarlar ile
nakit akiglar tablosunda kayitl tutarlar1 arasindaki mutabakati:

31 Arahk 2018

Nakit ve Nakit Benzerleri 751.326.292
Reeskont (-) (1.900.312)
Beklenen Zarar karsiligi (-) 101.443
Toplam 749.527.423

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri iizerinde blokaj bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz orani Briit %21.5, vadesi 2 Ocak 2019 ve
ters repo isleminin faiz oram %23,51, vadesi 2 Ocak 2019’dur.

Sirket’in finansal varliklar1 ve yiikiimliiliik i¢in kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri Not
21°de aciklanmustir.

FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Finansal Yatirimlar1 bulunmamaktadir.

ZIRAAT GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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PESIN ODENEN GIDERLER
Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla pesin 6denen giderleri 4.835 TL olup 6zel saglik sigortasi

prim 6demesinden kaynaklanmaktadir.

DIGER DONEN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diger donen varliklar1 64.228 TL olup iadesi beklenen iiyelik
aidatidir. Uyelik aidat1 Ocak 2019°da iade edilmistir.

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2018 tarihi itibarryla bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsihiklar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in karsilig1 bulunmamaktadir.

Davalar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in taraf oldugu davasi bulunmamaktadir.
Alman teminatlar

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Sirket tarafindan alinan teminat bulunmamaktadir.
Teminat, rehin ve ipotekler (TRI)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in vermis oldugu TRI bulunmamaktadir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket faaliyetlerine yeni baglamis ve yeni personel alimi yaptigindan olusan bir kidem ve izin
yilikiimliligi bulunmamaktadir.

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla kisa vadeli yiikiimliiliikler agsagidaki gibidir.
31 Aralik 2018

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Gider Tahakkuku 71.297
Odenecek Vergi ve Harglar 6.931
Toplam 78.228
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ZIRAAT GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

OZKAYNAKLAR

Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gére, 3.000.000.000,-TL (UgmilyarTiirkLiras1) kayith
sermaye tavani ile kurulmus olup, her biri 1,00 TL (BirTiirkLiras1) itibari degerde 3.000.000.000
(tigmilyar) adet paya boliinmiistiir.

Sermaye Piyasast Kurulunca verilen kayitli sermaye tavanmi izni, 2018 — 2022 yillar1 (5 yil) i¢in
gecerlidir. 2022 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamig olsa dahi, 2022
yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karar1 alabilmesi i¢in; daha once izin verilen tavan
ya da yeni bir tavan tutari i¢in Sermaye Piyasast Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni
bir siire i¢in yetki almas1 zorunludur.

Sirket’in baslangi¢ sermayesi, beheri 1,00 Tirk Lirast degerinde 750.000.000 paya ayrilmis toplam
750.000.000,00 Tiirk Lirasi degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir.

Beheri 1,00 Tiirk Liras1 degerinde 750.000.000 adet paya karsilik gelen 750.000.000,00 Tiirk Lirasi
Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast Anonim Sirketi tarafindan nakdi olarak taahhiit edilmistir.
Nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin tamami Sirket’in tescilinden 6nce Gdenmistir.
Toplam 750.000.000 adet pay imtiyazlidir. Bu imtiyazli paylarin dagilim asagidaki gibidir:

Ziraat Bankas1 AS: 750.000.000 adet
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari ger¢evesinde kayden izlenir.
Imtiyazlara fliskin Aciklama

Borsada islem gdren nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem gérmeyen nama yazil
paylarm devrinde TTK’nin 493’lincii ve 494 {incli maddeleri uygulanir. Ancak her durumda sermaye
piyasast mevzuatinda tanmimlanan lider sermayedarin yonetim kontroliinii saglayan paylari/yonetim
kontrolii saglayan imtiyazli paylarin ¢ogunlugu da dahil olmak iizere, sermayenin asgari %25’
oranindaki paylari, sermaye piyasast mevzuati uyarinca ulasilmasi gereken asgari halka aciklik oranim
temsil eden paylarin halka arzinda satig siiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca bir baskasina
devredilemez. Anilan siire dolduktan sonra, s6z konusu paylar1 devralacak kisilerin lider sermayedara
iligkin 0zel sartlar1 saglamasi zorunlulugu bulunmaz. Lider sermayedarin Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan izin almaksizin gerceklestirdigi pay devirleri ortaklik pay defterine kaydedilmez. S6z
konusu aykiriliga ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimstizdiir.

Halka arzdan oOnce Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasimi temsil eden paylarin devirleri ve
herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazli paylarin devirleri Kurul iznine tabidir. Bu kapsamdaki pay
devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar i¢in de sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen
sartlar aranir. Sirket paylarmin halka arzindan sonraki donemde ise, yonetim kontroliiniin elde
edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devri Sermaye Piyasast Kurulu iznine tabidir. Bu
esaslara aykir1 olarak gerceklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz. S6z konusu aykiriliga
ragmen pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.

Yonetim kurulu, 2018 - 2022 yillar1 arasinda Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, kayitli sermaye tavanina kadar yeni paylar ihrag
ederek ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmas: ile
sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri dahilinde imtiyazli veya nominal degerinin iizerinde veya
altinda pay cikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi,
pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Sermaye artirimlarinda; A Grubu
paylar karsiiginda A Grubu, B Grubu paylar karsiliginda B Grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak,
Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkim kisitladig: takdirde ¢ikarilacak yeni paylarin
tiimii B Grubu olarak ¢ikarilir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

OZKAYNAKLAR (Devami)

Ancak, kurulustan sonra yapilacak ilk sermaye artirminda Yonetim Kurulu ihrag edilecek paylarin

tamamini ya da bir kismin1 B grubu pay olarak ¢ikarmak yetkisine sahiptir.

PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang tutari, net donem karmin Sirket hisselerinin cari dénem igindeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirket'in sulandirilmis hissesi bulunmamaktadir. Sirket’in 31

Aralik 2018 itibariyla pay basina kazanci asagidaki tabloda verilmistir.

31 Arahk 2018

Pay Basina Kazancg
Net donem kari/(zarar1) 1.317.127
Donem boyunca mevcut olan paylarin ortalama sayisi 109.203.297
Pay basina kar/(zarar) 0,012061

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hasilat ve satislarin maliyeti asagidaki gibidir.

31 Arahk 2018

Hasilat
Ters Repo Islemlerinden Faiz Geliri 1.571.627
Vadeli Mevduat Faiz Geliri 328.685
Toplam 1.900.312

GENEL YONETIM GIDERLERI
31 Aralik 2018 tarihi itibarryla genel yonetim giderleri agagidaki gibidir.

31 Arahk 2018

Genel Yonetim Giderleri

Kurulus Giderleri 365.769
Personel Gideri 66.008
Vergi, Noter ve Harglar 10.221
Temsil Giderleri 8.989
Diger Isletme Giderleri 696
Toplam 451.683

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir.

31 Arahk 2018

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Komisyon Gideri 29.007
TFRS 9 Beklenen Zarar Karsiligi 102.495
Toplam 131.502

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5520 sayili KVK’nin 5’inci maddesinin birinci fikrasinin d bendine gore Girisim Sermayesi Yatirim

Ortakliklar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Sirket’in girigim sermayesi yatirim ortaklig1 faaliyetlerinden elde edilen kazanci kurumlar vergisinden

istisna oldugundan, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliigi hesaplanmamustir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKiN TURU VE DUZEYi

Sirket’in finansal araglardan kaynaklanan risklerini yonetmek ve 6l¢gmek icin belirledigi politikalar
hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin kullanimimdan kaynaklanan kredi riski, likidite
riski ve piyasa riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski

Kredi riski, karsi tarafin {izerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak yiikiimliiliiklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligl olarak tanimlanir. Ayrica Sirket’in sahip oldugu
nakit Sirket’in tek ortagi olan T.C. Ziraat Bankasi A.S.” de degerlendirilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki
tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar
Iliskili | Diger | dliskili | Diger | Ters Repo Bankalardaki
31 Arahk 2018 Taraf Taraf Taraf | Taraf islemleri Mevduat

Raporlama Tarihi itibariyla
Maruz kalman azami Kkredi riski
(A+B+C+D) - - - - 611.489.065 139.837.227

Azami riskin teminat, vs. ile
giivence altina alinmis kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ve deger
distikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net degeri - - - - 611.489.065 139.837.227

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
distikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - -

C. Deger disiikliigiine
ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - -

Vadesi gegmis (briit defter
degeri) - - - - -

Deger diisiikliigi (-) - - - - ;

Net degerin teminat vs. ile
giivence altina alinmig kismi - - - - -

Vadesi gecmemis  (briit
defter degeri) - - - - .

Deger diisiikliigii (-) - - - - -

Net degerin teminat vs. ile
giivence altina alinmis kismi - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren
unsurlar - - - - .
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKiN TURU VE DUZEYI (Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte giigliik
yasamasi riskidir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirketin herhangi bir borglanmasi bulunmamaktadir.
Piyasa Riski

Piyasa riski, faiz oran, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlarn ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir.

Doviz kuru riski
Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla doviz varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
Faiz oramni riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve ytikiimliiliiklerine olan etkisinden dolay1
faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in faiz bilesenine sahip finansal kalemleri asagida gosterilmistir.

31 Aralik 2018

Finansal Varhklar

Bankalar Mevduat 139.809.808
Repo Islemleri 611.489.065
Toplam 751.298.873

Sirket’in degisken faizli finansal kalemi bulunmamaktadir.
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan 6zkaynaklarini en verimli sekilde kullanarak karimi artirmayi hedeflemektedir.

Sirket’in 6zkaynak disinda 6nemli bir finansman kaynagi bulunmamaktadir.
FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatini ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlar1 agisindan gereklidir.

Gergege uygun degerlerin hem degerlendirilmesi hem de dipnot sunum amagl belirlenmesi asagidaki
yontemlerle yapilmaktadir. Gergege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsaymmlar ilgili
varlik veya yiikiimliiliikler ilgili dipnotlarda gerektiginde sunulur.

Asagidaki metotlar ve varsayimmlar ger¢ege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda,
her bir finansal aracin gercege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmstir.

Finansal varhklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklarin kayitli degerlerinin
gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

BILANCO TARIHI SONRASINDAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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EK DiPNOT
PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GiDER TUTARLARI
Tebligdeki Tlgili
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Diizenleme Cari Donem (TL)

A Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari Md.20/1 — (b) 751.326.292
B Girigim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 — (a) -

Portfdy Yonetim Sirketi ve Danigsmanlik Sirketindeki
C | Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) -
D Diger Varliklar 69.063
E Ortaklik Aktif Toplam Md.3/1-(a) 751.395.355
F Finansal Borg¢lar Md.29 -

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikiimlilikler (Rehin,
G | Teminat ve ipotekler) Md.20/2 — (a) -
H | Ozsermaye 751.317.127
1 Diger Kaynaklar 78.228
E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 751.395.355

Tebligdeki Tlgili

Bireysel Diger Finansal Bilgiler Diizenleme Cari Donem (TL)

Sermaye Piyasasi Araglarma ve Islemlerine Yapilan

Yatirim Md.20/1 — (b) 611.489.065
Al A-Para Piyasasi Ters Repo Islemi 611.489.065

TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel
A2 | Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 — (b) 139.837.227
B1 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulugu Md.21/3 — (¢) -
B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f) -
B3 | Halka A¢ik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylari Md.21/3 — (e) -
B4 | Ozel Amach Sirket Md.21/3 - (g) -
C1 | Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 — (e) -
C2 | Danigmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 — (d) -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 -
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 -
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 -
F4 | Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglart Md.29/1 -
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -
G1 | Rehin Md.20/2 — (a) -
G2 | Teminat Md.20/2 — (a) -
G3 | Ipotekler Md.20/2 — (a) -
I Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 29.007
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EK DiPNOT(Devami)

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI
KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCIN

Tebligdeki
Tlgili Asgari/Azami
Portfoy Sinirlamalar: Diizenleme Cari Donem Oran
1 | Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 — (b) 100,0% < %49
Sermaye piyasasi araglari Md.22/1 —(c)
2 1.Para Piyasas1 Ters Repo Islemi 81,4% <%10
3 | Girigim sermayesi yatirimlari Md.22/1 — (b) 0,0% > %51
Portfoy yonetim sirketi ve danigmanlik sirketindeki
4 | igtirakler Md.22/1 —(g) 0,0% <%10
5 | Yurtdiginda kurulu kolektif yatirnm kurulusu Md.22/1-(e) 0,0% < %49
6 | Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) 0,0% < %25
7 | Halka agik girigsim sirketi borsa dig1 paylari Md.22/1-(f) 0,0% < %25
TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat /
8 | Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.22/1-(1) 18,6% < %20
Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borg¢lanma
9 | Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,0% < %50
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar ve Bor¢lanma
10 | Araclarinin Nominal Degeri Md.29 0,0% < %200
11 | Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 — (d) 0,0% < %10
12 | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,0% < %2,5
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